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多品牌肉制品检测出非洲猪瘟，影响市场心态及消费 

 

 

 

、                      豆类：多品牌肉制品检测出非洲猪瘟，影响市场心态及消费 

1、核心逻辑： 

巴西大豆提前上市且丰产基调不变、非洲猪瘟导致生猪存栏处于低位

的背景下，豆粕价格缺乏大幅上涨基础。如果中美谈判能够达成协议，且

市场传言中国将取消美国大豆加征关税及 DDGS 双反关税，基本面利空难

改，豆粕行情或继续趋弱。 

2、操作建议：空单持有。 

3、风险因素：中美后续谈判情况；非洲猪瘟疫情。 

4、背景分析： 

CBOT大豆期货市场收盘上涨，因为市场乐观地认为美国和中国可能达

成一定形式的贸易协议。截至收盘，大豆期货上涨 3.75美分到 4美分不等。

大豆压榨数据高于预期，也提振豆价。 

NOPA：2019 年 1 月份的大豆压榨量预计为 1.7163 亿蒲式耳，创下历

史同期最高纪录，超过去年 1 月份的压榨量 1.63111 亿蒲。1 月份的大豆

压榨量高于市场预期。 

Safras：预测巴西大豆产量为 1.15402亿吨，较 1月份预测的 1.15718

亿吨调低了 31.6 万吨或者 0.3%。 

EG Vantage：2019 年美国大豆种植面积将达到 8604．4万英亩，低于

此前预测的 8620.4万英亩。根据每英亩 51.2蒲式耳的单产，该公司预计

2019年大豆产量为 43.68亿蒲式耳。 

布宜诺斯艾利斯谷物交易所：截至 2月 13日的一周，阿根廷大豆状况

良好。维持阿根廷 2018/19年度大豆产量预测值不变，仍为 5300 万吨，比

上年提高 51%。 

据媒体报道，三全、科迪、金锣等 11家知名企业疑检出非洲猪瘟饺子

和香肠，如此多的企业猪肉制品检测出非洲猪瘟病毒，预计会给猪肉制品

的需求带来负面影响，对生猪养殖市场更是雪上加霜。 

沿海豆粕价格 2670-2730元/吨一线，较昨日跌 30-50元/吨。期货市

场下跌，买家入市谨慎，成交继续转淡。 

 

油脂：马来西亚 2 月 1-15 日棕榈油出囗环比增 11.6-12.9% 

1、核心逻辑： 

豆油：春节期间油厂开机率大降，油脂去库存进程将延续，且第一季

度进口大豆到港同比降近 20%，本季度末大豆原料或趋紧，及豆粕价格因
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非洲猪瘟影响异常低迷，油厂挺油意愿相对较强，预计短线国内豆油行情

跌幅受限，将呈现区间震荡态势。关注中美谈判结果指引，若达成一致将

带来利空，买家暂可观望。 

棕榈油：马来西亚 2 月 1-15 日棕榈油产品出囗量较上月同期增加

11.6-12.9%，有利于马来西亚棕榈油进一步去库存。进口商挺油意愿相对

较强，限制棕榈油行情跌幅。不过，受制于春节后需求淡季及国内棕油库

存不断增加，短线棕榈油行情将呈现震荡调整态势。 

2、操作建议：观望； 

3、风险因素：中美后续谈判情况。主产国棕油库存变化情况。 

4、背景分析： 

AmSpec Agri：2019 年 2 月 1 日-15 日期间马来西亚棕榈油出口量为

685,779 吨，比 1月份同期增加 12.9%。 

ITS：马来西亚 2 月 1-15 日棕榈油产品出口量为 686,657 吨,较上月

同期的 615,565吨增加 11.6% 

国内沿海一级豆油主流价格在 5650-5750 元/吨（天津贸易商

5690-5700，日照贸易商 5700，张家港贸易商 5750，广州贸易商 5650-5660），

部分跌 10-20元/吨。连豆油期价继续下跌，买家入市意愿不强，豆油市场

总体成交量不大。 

国内棕榈油价格降价，沿海 24度棕榈油价格大多在 4660-4780元/吨，

大多跌 10-30元/吨，（天津贸易商 4760-4770跌 10，日照贸易商 4770平，

张家港贸易商报 4700 跌 30，广州贸易商 4660-4670 跌 10，厦门 4780 跌

20）；因节后处于需求淡季，下游消耗迟滞，另外，市场在等待中美贸易

谈判最新进展，当前买家入市谨慎，港口总体成交仍清淡。 

           

玉米：市场传闻中国将取消美豆加征关税及 DDGS 双反关税 

1、核心逻辑：主产区农户手中余粮同比仍偏多，考虑到天气因素、

存储越加不利等问题，节后地趴粮集中销售压力仍待释放。而下游需求显

现低迷，多数深加工企业库存仍足，采购保持谨慎，而猪瘟疫情影响下，

玉米饲用需求仍堪忧，饲企观望心态仍强，基本面压力下，预计短线国内

玉米价格稳中偏弱运行。不过，国家收购政策的公布，传闻 19 年临储玉

米拍卖延期，支撑利好消息仍存，玉米下行的空间或受限。继续关注：中

美贸易谈判结果对中国是否放开进口美豆和 DDGS 比较关键。 

2、操作建议：观望。 

3、风险因素：中美后续谈判情况；产区天气、运输等对基层售粮心

态的影响；非洲猪瘟疫情。 

4、背景分析： 

布宜诺斯艾利斯谷物交易所：截至 2 月 13 日的一周，阿根廷 2018/19
年度玉米播种进度达到 100%，高于一周前的 98.2%。本年度玉米播种面积

为 580 万公顷，约合 1433 万英亩，比上年的 550 万公顷提高 30 万公顷。 

国内玉米价格稳中略跌。山东地区深加工企业玉米收购价主流区间在

1920-2000 元/吨一线，较昨日持平，辽宁锦州港口 2018 年新玉米 15 个水

容重 700 以上收购价格 1800-1820 元/吨，较昨日跌 20 元/吨，水分 20%收

购价 1700 元/吨，较昨日持平，辽宁鲅鱼圈港口 18 年新粮价格 1790-1800
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元/吨（容重 690-700），较昨日跌 10 元/吨；广东蛇口港口 18 年二等新

粮 1960-1970 元/吨，较昨日跌 10 元/吨。 

 

棉花：美棉出口增加，ICE 期货收涨 

1、核心逻辑：上周美棉出口签约量增加以及中美谈判前景向好为市

场提供支撑，ICE 期货盘整之后尾盘上扬，合约价格普遍小幅收涨。 

2、操作建议：预计郑棉近期维持 14500-15500 区间震荡。 

3、风险因素：中美贸易战，国内外天气因素，汇率因素 

4、背景分析： 

外盘方面，3 月合约 70. 31 美分，涨 18 点,5 月合约 71.96 美分，涨 25
点。 

2 月 15 日，进口棉报价继续小幅上涨。国际棉花指数（SM）83.55 美

分/磅，折一般贸易港口提货价 14037 元/吨（按 1%关税计算，汇率按中国

银行中间价计算，下同）；国际棉花指数（M）80.18 美分/磅，折一般贸

易港口提货价 13479 元/吨。 

现货方面，据国家棉花市场监测系统抽样调查显示，截至 2 月初，被

抽样调查企业棉花平均库存使用天数约为 44.6 天（含到港进口棉数量），

环比增加 4.3 天，同比增加 2.7 天。推算全国棉花工业库存约 98.5 万吨，

环比上升 10.6%，同比上升 5.1%。全国主要省份棉花工业库存状况不一，

福建、江苏、浙江三省棉花工业库存折天数相对较大。 

 

棉纱：各地纺企普遍开工，棉企报价平稳 

1、核心逻辑：对于节后皮棉和纱线行情，市场多数持上涨观点。因

为库存情况有限，特别是纱线，节前纺织厂少有大量库存产品者，加上存

贮成本，节后面临部分需求释放。关注中美贸易谈判进展。 

2、操作建议：预计短期价格低位震荡，建议观望为主。 

3、风险因素：中美贸易战，棉花价格变动，进口纱价格变动 

4、背景分析： 

根据相关报道，各地纺织企业均以开工生产，虽然订单暂时较少，但

为了维持生产经营，均已开工生产。不过对于采购原料来说，纺企好像并

不着急，都在观望市场，毕竟中美谈判正在举行，对棉价影响也将陆续显

现。 

 

白糖：糖价短期存在回落风险 

1、 核心逻辑：郑糖期货及现货价格今日均继续回落，市场整体交投

气氛淡薄，目前放储传言暂未落实，但市场警觉性偏高，多以观

望为主；加上糖厂后续仍将面临甘蔗款兑付压力，出货意向仍旧

偏强，预计短期糖价仍偏弱运行为主。 

2、 操作建议：预计短期糖价仍偏弱运行为主，关注 4950 支撑线。 

3、 风险因素：印度等国际产区增产，主产区天气情况，汇率变动 

4、 背景分析： 
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国内主产区价格继续走低，市场整体商谈气氛一般，终端及贸易

商采购积极性暂且不高，多以观望为主。广西集团主流报价集中

5160-5220 元/吨之间，较昨日下跌 40-50 元/吨；广东地区 5130-5160
较昨日持稳；云南产区昆明库新糖报 5060 元/吨（跌 20-30 元/吨），

大理库新糖报 5010 元/吨，跌 30 元/吨；内蒙甜菜糖厂大多处于休假

状态，主流价格暂不明确；新疆北部产区报价 4950-5050 元/吨，较昨

日持稳，但成交难度大（以上报价针对订购量的不同可适量议价） 

洲际交易所(ICE)原糖期货周四下滑,受巴西雷亚尔走软拖累，3 月

原糖期货收低 0.14 美分,或 1.1%,报每磅 12.61 美分,盘中低见 12.52 美

分。 

 

 

免责条款： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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