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晋蒙陕动力煤主产区调研纪要（一） 

 

 

 

 

 内蒙地区按目前统计数据显示，2019 年新增产能 2500 万吨左右，产

量预计在 6.6亿吨，与 2018 年基本持平，产量就地转化率 17%-25%。

从产能结构看，露天矿产能占大多数。 

 

 鄂尔多斯准旗的煤质正在逐步变差，可开采的原煤数量也在减少，19

年预计产量不会有太大增幅。与此同时，伊旗和乌审旗的煤化工地销

需求在增加。 

 

 受春节前夕陕西神木矿难的影响，各煤矿安检力度的确有所加强，节

前矿难引发安检，从而导致煤矿提前放假（腊月 23左右）。与此同时，

站台库存大幅下降，煤矿和物流园区的库存均处在历史地位，低库存

影响部分发运。目前鄂尔多斯地区煤矿坑口价 360 元/吨左右，到港

成本 640-650元/吨。 

 

 截止到 2月 17日，鄂尔多斯节后复工率 63%，相较往年正常，甚至略

偏快。但因为目前库存偏低，且坑口价格高位，中小散户发运倒挂，

影响发运。咨询机构表示，随着正月十五后煤矿的逐步复产，预计坑

口和站台的库存将逐步累积，价格也将逐步降低，改善发运倒挂的局

面。 

 

 蒙华铁路预计 2019 年底正式通车，由于途径多个原煤主产区，煤源

不是主要问题，但目前来看，由于蒙华铁路的发运成本较高，立户的

企业偏少，预计通车后蒙华铁路的运量是一个逐步增多的过程。 
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一、调研概述 

调研日期：2019年 2月 18 日-2月 22 日  

调研路线：上海－鄂尔多斯－陕西中鸡－山西忻州－山西大同－上海  

调研对象： 1 家煤炭资讯企业，2家煤炭产贸易企业，3座煤炭集运站台，若干煤矿 

调研主要目的：（1）对内蒙、陕西、山西地区的动力煤生产、销售情况进行了解 （2）对集运站

发运、库存情况进行调研（3）对春节后煤矿的复工情况进行了解（4）对 2019 年主产地产能增量，销

售结构变化进行了解（5）对 2019 年环保、安检对煤矿生产的影响进行分析（6）对未来行情进行展望。 

 

二、调研情况要点总结 

1、鄂尔多斯产能情况： 

内蒙地区按目前统计数据显示，2019 年新增产能 2500万吨左右，产量预计在 6.6亿吨，与 2018

年基本持平，产量就地转化率 17%-25%。从产能结构看，露天矿产能占大多数。鄂尔多斯准旗的煤质

正在逐步变差，可开采的原煤数量也在减少，19年预计产量不会有太大增幅。 

2、坑口及站台库存及发运情况： 

受春节前夕陕西神木矿难的影响，各煤矿安检力度的确有所加强，节前矿难引发安检，从而导致

煤矿提前放假（腊月 23左右）。与此同时，站台库存大幅下降，煤矿和物流园区的库存均处在历史地

位，低库存影响部分发运。目前鄂尔多斯地区煤矿坑口价 360元/吨左右，到港成本 640-650元/吨。 

3、节后煤矿复工情况： 

截止到 2月 17日，鄂尔多斯节后复工率 63%，相较往年正常，甚至略偏快。但因为目前库存偏低，

且坑口价格高位，中小散户发运倒挂，影响发运。 

 
三、详细调研纪要 

调研对象 1：某煤炭资讯机构 

1、 企业概况 

从事煤炭现货采购、销售、物流；收集信息数据，基于内蒙产地编制煤炭价格、物流指数；采用

互联网+物流模式，跟踪车辆，运费结算；提供供应链金融服务。 

2、 春节前后煤矿停产、复工进度 

春节前矿难引发产地安检，煤矿提前放假（腊月 23左右）；截止到 2月 17日，鄂尔多斯地区煤矿

复工率 63%，较往年同期基本正常。 

3、 坑口、站台库存及发运情况 

煤矿和物流园区的库存历史低位，物站台库存直接显示下滑。由于坑口价格偏高，中小散户发运

倒挂，影响发运量。（坑口成本 360 元/吨，到港成本 640 元/吨-650 元/吨），预计后期随着正月十五

后煤矿逐步复产，将以坑口降价的形式修复贸易商发运倒挂的情况。 
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4、 内蒙地区煤炭产能产量及销售情况 

内蒙地区按目前统计数据显示，2019 年新增产能 2500万吨左右，产量预计在 6.6亿吨，与 2018

年基本持平，产量就地转化率 17%-25%。从产能结构看，露天矿产能占大多数。下雪和“两会”对煤

矿生产影响不大，只是影响园区的发运，山东、河北、河南销售以长途汽运为主，蒙华铁路的通车对

鄂尔多斯到山西五寨展台的发运量会有较大影响。 

5、 内蒙地区煤矿超产情况 

内蒙地区煤管票对黑煤的控制较好。煤管票较年前安检高峰期有所放开，目前正常领用，以旗行

政级别按煤种发放煤管票（原煤、洗煤、干湿煤）。由于鄂尔多斯井工矿每天例行 2小时安检，安检对

鄂尔多斯的影响很小。 

6、 今年环保对煤炭产量的影响 

经过去年的环保改造，诸多煤矿、发运站、洗煤厂的环保设施（大棚）已基本完备，对个别煤站

台的发运会有影响。 

7、 铁路发运情况 

呼铁局今年计划全年增加煤炭发运量 4000 万吨。但受站台装车能力限制，短时间内发运量打不满。

同时包西线今年运力也有增量 

 

调研对象 2：某民营煤炭生产贸易企业 A 

企业概况 

主营煤炭生产及贸易，煤种几乎全部为动力煤。2018年自产煤 5200万吨，贸易外购煤 3400 万吨，

销售 8400万吨，90%为下水煤，10%自产块煤走坑口地销，主要销往煤化工和当地企业。进口煤涉及不

多，全年只有 3-4船进口煤。 

1、 2018 年产量下降原因 

自产量最低的时间是去年 7-9月份，目前为止产量已逐步恢复。产量下降的原因在于位于准旗的

老旷资源枯竭，进一步深采缺乏经济效益；叠加去年 6-9月新增产能的释放受到环保、安检的干扰，

产量释放受限。但今年新批的煤矿产能已陆续投产，产量恢复。 

2、 春节放假情况 

春节每年均例行放假 3 天，但放假期间没有短倒汽运，随着初 7、初 8 汽运的恢复，生产也已恢

复正常。 

3、 2019 年产销计划 

2019 年产销预计与 18 年持平，但会加大外购量，主要用于拓宽特殊煤种的销售，加大非电用煤

客户的开发。 

4、 企业库生产、存及发运情况 

由于坑口环保要求煤不落地，所以坑口没有库存，库存集中在站台。由于春节期间短倒汽运放假，

但铁路发运正常，站台煤炭进少出多，库存偏低。煤企自产原煤完全成本 150 万/吨不到，外购成本
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345 元/吨，到港成本 610元/吨。 

5、 鄂尔多斯 2019 年原煤产量预测 

鄂尔多斯准旗的煤质正在逐步变差，可开采的原煤数量也在减少，19年预计产量不会有太大增幅。

与此同时，伊旗和乌审旗的煤化工地销需求在增加。 

6、 蒙华铁路通车时间及运力增量 

蒙华铁路预计 2019年底通车，由于途径多个原煤主产区，煤源不是主要问题，但目前来看，由于

蒙华铁路的发运成本较高，立户的企业偏少，预计通车后蒙华铁路的运量是一个逐步增多的过程。 

 

调研对象 3：某民营煤炭生产贸易企业 B 

企业概况： 

2018年产能 2500 万吨，共有 6座煤矿，在产 5座，无新增产能计划，自产量 2000 万吨。销售量

3000万吨。煤炭外下水和直达煤均有，省内和相邻省份之间采用汽运和火车直达的销售方式；煤炭外

销中地销占 2/3，下水煤占 1/3，以销售终端电厂为主，长协和市场煤的销售比例约为 1：1,年度长协

价 535元/吨。19 年预计产销与 2018 年持平。 

1、 目前鄂尔多斯地区坑口生产情况 

目前坑口复工节奏正常，甚至较往年略偏快，地销利润可观，煤矿处于能产就产的状态，到成本

线才会考虑是否停产减产。该煤企坑口价 350元/吨，到港成本价 605元/吨。 

1、 5000 大卡煤相对其他煤种销量较好的原因 

4000大卡的印尼煤相对内产煤更便宜，与此同时，由于沿海地区严控煤炭消费量，所以南方电厂

倾向采购高卡煤来减少耗煤量。 

2、 近期坑口销售压力较大的原因 

近期坑口需求不佳，正在考虑是否降价销售，原因主要有两个：大秦线发运倒挂，制约发运量；

下游库存偏高，缺乏补库动力。 

3、 对榆林煤矿限制超产的看法 

该企业认为榆林地区国企没有超产的动机，同时完成原始积累，净资产在 50亿以上的民营煤矿也

没有超产的动力。但急于回本的民营矿有超产的动力。由于民营矿的超产幅度很大，预计 2019 年榆林

超产量将减少 70%-80%。 

4、 近期呼铁局铁路批车情况 

该企业表示呼铁局近期有政策出台，针对近期煤企在淡季的发运将给予后期 3倍的批车量。即目

前煤企 100万吨的发运量将带来后期 300万吨的批车量。这无疑将增加近期煤企降价销售的动力。 
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免责条款： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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