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广西、山东接连发生非洲猪瘟，加剧市场担忧情绪 

 

 

 

、                      豆类：广西、山东接连发现非洲猪瘟，加剧市场担忧情绪 

1、核心逻辑： 

非洲猪瘟仍在蔓延，2 月 18 日广西北海市发生猪瘟疫情，20 日山东

济南市发生一例猪瘟疫情，以上均为农业部公布该地首例疫情，进一步增

加市场担忧情绪，生猪养殖遭重创，存栏降低低位，养殖需求疲软，令豆

粕市场承压下跌不止。2 月 21日至 22日同中美继续进行 3月 2日最后期

限前的最后一次谈判，市场乐观预期双方最终会达成协议。若中美贸易战

达成协议，中国将取消进口美豆加征关税，叠加基本面利空，豆粕中长期

走势仍不乐观。 

2、操作建议：空单持有。 

3、风险因素：中美后续谈判情况；非洲猪瘟疫情。 

4、背景分析： 

CBOT大豆期货周三收高，因技术性买盘，以及一家南美咨询公司下调

巴西 2019 年大豆出口预估。Agroconsult:预计巴西今年大豆出口量为

7,020万吨，低于之前预估的 7,300 万吨。Agroconsu还将巴西大豆总产量

预估小幅下调至 1.164 亿吨，本月稍早的预估为 1.165亿吨。 

USDA 本周将在年度展望论坛上发布 2019 年美国玉米、大豆和小麦种

植预估。 

CFTC:1 月 29日止当周，包括对冲基金在内的非商业交易商增持 CBOT

小麦期货期权浄空仓，同时减持大豆期货期权净空仓。 

AgRural：巴西大豆收割工作已经完成了 36%，比一周前提高 10%，相

比之下，上年同期为 17%，五年平均进度为 19%。 

南美农业专家迈克·科尔多涅博士:过去两周巴西天气条件整体有所改

善，近期天气形势同样良好。降雨改善可能有利于晚熟大豆作物以及二季

玉米的初期生长。 

国内豆粕现货价格继续跟盘下跌，沿海豆粕价格 2600-2680 元/吨一

线，跌 30-50元/吨。期货市场不断下跌，买家入市谨慎，豆粕成交量仍不

大。总成交 8.463 万吨，全部为现货成交。 

 

油脂：出口不及预期，马盘棕油承压回落 

1、核心逻辑： 

豆油：豆粕价格低迷不振，这使得油厂挺油意愿较强，且第一季度进

口大豆到港同比降近 20%，季度末大豆原料或趋紧，豆油“去库存”进程
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仍在持续，豆油库存现已跌至 130万吨关口附近，油厂挺油心理犹在。不

过节后食用油需求毕竟步入阶段性淡季，需求受限及中美贸易谈判相对乐

观背景下短期上涨空间或受限。 

棕榈油：船运调查机构公布的数据显示,马来西亚棕油出口步伐未能延

续此前增长势头而再度放缓，加上东南亚主产国棕榈油产量降幅仍低于前

几年的水平，而主要进口国巴基斯坦、印度、中国和欧洲的库存都很高，

拖累马棕油期价冲高回落。国内方面，受制于春节后需求淡季及国内棕油

库存不断增加，短线棕榈油行情将呈现震荡调整态势。 

2、操作建议：观望； 

3、风险因素：中美后续谈判情况。主产国棕油库存变化情况。 

4、背景分析： 

SGS：马来西亚 2 月 1-20 日棕榈油产品出口量为 918,047 吨,较上月

同期的 962,507吨减少 4.6%。 

国内沿海一级豆油主流价格在 5640-5760 元/吨（天津贸易商

5700-5710，日照贸易商 5710，张家港贸易商 5760，广州贸易商 5640-5650），

跌幅在 20-60元/吨。连豆油期价回落，买家有观望情绪，豆油总体成交量

不大，但部分相对低位仍吸引些采购。 

沿海 24 度棕榈油价格大多在 4640-4770元/吨，跌 60-100元/吨，（天

津贸易商 4750-4760跌 60，日照贸易商 4740跌 60，张家港贸易商报 4700

跌 100，广州贸易商 4620 跌 100，厦门 4760 跌 60）。连棕油滞涨下跌，

且因节后处于需求淡季，下游消耗迟滞，当前买家入市谨慎，港口总体成

交仍清淡。 

           

玉米：特朗普称将对华销售大量美玉米，消息利空国内市场 

1、核心逻辑：市场传闻黑龙江省级储备或于下周开库，价格尚未确

定，另外，中储粮会根据市场情况适当增加储备计划，方案已经确定，两

会期间根据市场情况定夺，若上述消息属实，将对东北玉米价格形成利多

支撑。不过，随着正月以后气温逐渐回升，东北地趴粮存储不易，农户集

中售粮压力仍存。此外，猪瘟疫情持续发酵，生猪产能规模缩减，且受“买

涨不买跌”心态影响，饲料企业节后补库需求低迷，打压南北港口玉米价

格仍在走弱。 

2、操作建议：观望。 

3、风险因素：中美后续谈判情况；产区天气、运输等对基层售粮心

态的影响；非洲猪瘟疫情。 

4、背景分析： 

2 月 18-20 日广西、山东再发生两起猪瘟，受猪瘟疫情持续发酵影响，

养殖户补栏信心不足，饲料消费疲软，饲料企业在节后原料补库需求仍十

分低迷，打压北方港口玉米价格继续跌 10-20 元/吨。 

据彭博消息，特朗普称与中国谈判进展非常顺利，其中包括对华销售

美国玉米，他称将销售大量的玉米，比任何人想到的量来的大，该消息对

玉米玉米市场形成利空。 

国内玉米价格大多稳定，个别小幅调整。山东地区深加工企业玉米收

购价主流区间在 1900-1994 元/吨一线，大多稳定，个别企业较昨日反弹
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16-20 元/吨，辽宁锦州港口 2018 年新玉米 15 个水容重 700 以上收购价格

1780-1790 元/吨，较昨日跌 10 元/吨，水分 20%收购价 1670 元/吨，较昨

日跌 20 元/吨，辽宁鲅鱼圈港口 18 年新粮价格 1780 元/吨（容重 700），

较昨日持平；广东蛇口港口 18 年二等新粮 1930-1940 元/吨，较昨日持平。 

 

棉花：关注第七轮中美谈判 

1、核心逻辑：期棉价格上涨，利好皮棉现货市场，且因部分轧花厂

暂未开机，开机率处于低位，皮棉产出量相对有限，支撑今日皮棉价格稳

定。且，今明天第七轮中美谈判在华盛顿举行，市场乐观预期双方最终会

达成协议。若达成一致也将利好皮棉现货市场。但是，因下游纺企多有库

存，且新棉加工厂成本较高，致使纺企采购大多随买随用，且仓单量巨大

亦使其价格上涨空间有限。 

2、操作建议：预计郑棉近期维持 14500-15500 区间震荡。 

3、风险因素：中美贸易战，国内外天气因素，汇率因素 

4、背景分析： 

外盘方面，ICE 期棉受助于美元疲软，投资者聚焦美中最新一轮贸易

磋商，期棉 3 月合约报每磅 70.41 美分，涨 0.19 美分。 

12 月印度棉花出口 15.32 万吨，本年度累计出口 35.22 万吨，同比增

15%。累计进口 8.35 万吨，同比减 53%。 

今年中央一号文件两提棉花：恢复启动新疆优质棉生产基地建设；在

提质增效基础上，巩固棉花、油料、糖料、天然橡胶生产能力。 

 

棉纱：各地纺企普遍开工，棉企报价试探性小幅上涨 

1、核心逻辑：近日，郑棉期货略出现好转，棉花现货市场气氛一般，

部分商家局部报价试探性小幅上涨，涤纶短纤市场继续延续平稳观望态

势。市场仍在等待下游开工情况。 

2、操作建议：预计短期价格区间震荡，建议轻仓试多。 

3、风险因素：中美贸易战，棉花价格变动，进口纱价格变动 

4、背景分析： 

涤纶短纤市场继续延续平稳观望态势，江浙 1.4D 主流报价在

8850-9100 元/吨，部分节前订单发货逐步恢复中。涤纶短纤工厂节前检修

装置，近两日陆续重启。山东、河北涤纶短纤价格保持平稳，节日气氛仍

浓，下游仍未复工，半光 1.4D 直纺涤短报在 8900-9100 元/吨附近。福建

涤纶短纤市场价格表现平稳，工厂报价延续节前稳态。1.4D 直纺涤短报价

至 8900-9000 元/吨。 

 

白糖：糖价短期窄幅运行为主 

1、 核心逻辑：目前印度或将减产的消息不绝于耳，若减产成为现实，

对糖市长周期的供过于求格局将有所平衡；而短期国内糖市因处

于供过于求以及糖厂面临资金压力的基础问题，预计国内糖价大

幅上涨的可能性不大，在需求拖累下，继续维持窄幅运行的概率

较大。 
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2、 操作建议：预计短期糖价窄幅运行为主，关注 4950 支撑线。 

3、 风险因素：印度等国际产区增产，主产区天气情况，汇率变动 

4、 背景分析： 

现产区报价仍旧涨跌互现，据市场反映交投气氛仍旧相对淡薄，

贸易商以及终端用户大单订购意向有限。广西集团主流报价集中

5160-5210 元/吨之间低端涨 10 元/吨；广东地区今报 5120-5140 持稳；

云南产区昆明库新糖报 5070 元/吨，大理库新糖报 5020 元/吨涨 10；
内蒙甜菜糖厂大多处于休假状态，主流价格暂不明确；新疆北部产区

报价 4950-5050 元/吨，较昨日持稳，但成交难度大（以上报价针对订

购量的不同可适量议价） 

洲际交易所(ICE)原糖期货价格受全球两大糖生产国巴西和印度供应

可能下降提振，5 月原糖期货收高 0.23 美分,或 1.8%,报每磅 13.23 美

分。 

 

 

免责条款： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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