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意料中的回落，关注居民融资需求 

 

 

 

 

央行公布 19 年 4 月金融数据，4 月 M2 同比增 8.5%，前值 8.6%；M1

同比增 2.9%，前值 4.6%；M0同比增 3.5%，前值 3.1%；4月社会融资规模

增量 1.36万亿元，前值 2.86 万亿元；4月新增人民币贷款 1.026万亿元，

前值 1.696万亿元。 

 

 

 

1、4月金融数据较一季度表现有所回落，总体符合市场预期，金融机

构贷款，社会融资纷纷下滑，年初抢贷现象明显。居民融资改善较为明显，

4 月份累计融资达 23350 亿，较去年同期多增 497 亿元，其中中长期贷款

增长较为明显，4月累计增长 17965 亿元，较去年同期多增 1522 亿元，并

于地产融资增长保持一致。企业短期、票据、中长期融资累计达 4.7万亿，

较去年多增 1.2万亿，但中长期贷款却较去年同期减少 645亿元。长期来

看，居民中长期贷款回温将驱动地产开发，对大宗商品形成利好。 

 

2、社融方面：4月末对实体经济发放的人民币贷款余额占同期社会融

资规模存量的 67.7%，同比高 1.9 个百分点；对实体经济发放的外币贷款

折合人民币余额占比 1%，同比低 0.3个百分点；委托贷款余额占比 5.7%，

同比低 1.4个百分点；信托贷款余额占比 3.8%，同比低 0.7个百分点；未

贴现的银行承兑汇票余额占比 1.9%，同比低 0.6个百分点；企业债券余额

占比 10.1%，与上年同期持平；地方政府专项债券余额占比 3.8%，同比高

0.8个百分点；非金融企业境内股票余额占比 3.4%，同比低 0.2个百分点。 

 

3、信贷方面：4 月份人民币贷款增加 1.02 万亿元，同比少增 1615

亿元。分部门看，住户部门贷款增加 5258亿元，其中，短期贷款增加 1093

亿元，中长期贷款增加 4165 亿元；非金融企业及机关团体贷款增加 3471

亿元，其中，短期贷款减少 1417 亿元，中长期贷款增加 2823亿元，票据

融资增加 1874亿元;非银行业金融机构贷款增加 1417亿元。 
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数据详情： 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

注:以上图表中的数据均来自于 Wind。 

 

 

 

 

 

图 1 M1、M2季度同比增速 图 2 金融贷款分项（单位亿元） 

图 3 新增居民贷款分项（单位亿元） 图 4 新增企业融资分项（单位亿元） 

图 5 新增地方政府专项债（单位亿元） 
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免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 

 
 
联系方式： 

公司地址：上海浦东新区东方路 1928 号东海证券大厦 8 层 
邮政编码：200125 
公司网址：www.qh168.com.cn 
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