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郑糖：取消巴西糖“特别保障关税”影响有限  

  

 

 

 
5月 22日，巴西 Unica 在一份声明中称中国将在 2020年 5月

前取消对巴西糖的配额外进口关税。该声明显示中巴两国已经达成协

议，中方同意免除 2017年 5月实施的额外关税；但此消息并未得到

中国官方的证实。 

郑糖市场对此反应强烈，5 月 22 日当天，2001、2003、2005 等

合约封住跌停直至收盘，1909、1911 合约曾一度触及跌停但未能封住。

5 月 23 日，2001、2003、2005 合约跳空低开，继续下行，但近月合

约受影响相对较小。 

 

 

 

 

1、从该项政策起源来看，因自 2011/12年度起国内进口外糖数量

大幅增加，至 2015/16年度，平均每个年度进口外糖 410万吨，对国

内糖市造成巨大冲击，故中国商务部宣布自 2017年 5月起，国内对

于配额外进口食糖征收特别保障关税，为期三年。其中 2017年 5月

22日至 2018 年 5月 21日特别保障关税的税率为 45%；2018 年 5月

22日至 2019 年 5月 21日的税率为 40%；2019年 5月 22日至 2020

年 5月 21日的税率为 35%。中国每年发放食糖进口配额 194.5 万吨，

除此之外的进口糖都要征收特别保障关税。从这项政策的时限来看，

至 2020年 5月，35%的关税征收时限到期，但该政策到期后是否继续

执行商务部并无明确说法。若如 UNICA 声明所示，则郑糖 SR2005合

约期价将受直接冲击。 

 

2、若中国证实自 2020年 5月起同意免除食糖进口的额外关税，

则进口成本将大幅下降。根据 ICE市场 11号原糖本月 21日报价，按

征收特别保障关税计巴西原糖进口到中国并加工成可销售的白糖，其

全部成本约为 5000元/吨，若去除保障关税则降至约 4100 元。一旦

如传言搬免除配额外额外关税，则利空远期国内白糖价格。 

 

3、从食糖进口情况来看，近年来国内每年进口食糖已降至 200~300

万吨，除去 194.5 万吨的配额，真正需要缴纳特别保障关税的食糖最

多约一百万吨。由于配额外进口需要商务部发放许可证，如果在进口

数量上继续受到严格控制，那么取消特别保障关税对国内市场的冲击

有限。当前的现货市场表现亦说明这点，该消息传出来以后，广西白

糖现货市场依然保持平稳，报价仍维持在 5250~5400 元/吨。 

 

4、从盘面来看，当前市场等待官方证实是否取消巴西加征关税，

消极情绪已大部分提前集中释放（price-in）。若官方通过减少进口
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食糖配额缓解因取消巴西糖“特别保障关税”给市场带来的压力，那

么糖价或将企稳。投资者可考虑适当进行多 09空 05的套利操作，期

权方面可以考虑做多波动率策略。 
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