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 整体来看，中美贸易战对纺纱及下游行业产生了较大影响，尤其对普

通客户的采购产生了加大冲击，高端客户由于纺织技术门槛较高，需

求仍在，受到冲击较小。 

 

 棉田情况看，普遍反映今年长势良好，前期低温、雨水天气对产量影

响较小，补种非常少，预计今年为丰收年。但是棉农种植成本较高，

对国家补贴政策非常关心，该政策直接影响未来棉农种植积极性。 

 

 

 策略：建议暂时观望，跟踪中美关系走向 

 

 风险因素：中美关系走向、棉花主产区天气情况、国储棉政策等 
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一、调研概述 

调研背景：新疆是全球棉花产业的集中区域,基本覆盖了国内高等级棉花的全部产区。2018 年新疆棉

花产量高达 515 万吨，2019 年新疆棉花种植意向继续增加，目前新疆植棉如火如荼已开始，植棉面积

已基本确定，新疆南疆作为手摘棉的主要产地，新年度面积棉花播种出苗生长情况因素成为投资公司、

资本人士关注的焦点，将决定远期行情关键因素。 

调研日期：2018 年 5 月 29 日 

调研行程： 10:30-11:30 前往库尔勒工业园区开展座谈会；11:30-14:00 前往尉犁县，随机选取棉田调

研；15:30-19:30 尉犁县企业座谈、棉田调研 

调研对象：2 块棉田，2 家生产企业，2 家交割库 

调研主要目的： 

（1）实地调研新疆重点区域棉花植棉面积、目前长势情况； 

（2）与当地龙头企业市场形势开展讨论座谈，了解当地棉花销售进度、种植成本等情况； 

（3）实地参观新疆棉花棉田，与棉农座谈交流保险加期货； 

（4）疆内纺织企业经营情况了解； 

（5）新疆交割库参观。 

 

二、详细调研纪要 

调研对象 1：库尔勒经济技术开发区  

该产业园区是从 2013 年下半年开始大力发展纺织产业，经过近 5 年的发展，在全疆政策的利好

下，当地纺织行业得到大力发展。库尔勒主要制定棉花、粘胶等原料的生产目标，目前气流纺 15.3 万

头，涡流纺是 1.3 万头，环锭纺是 80 万锭。此外还有毛巾等下游企业开始投产，两家一级达标印染厂

的投产为上游和下游间的连接起到了关键性的作用。 

2018 年仅纺织服装的产值为 124 亿，同比上涨 9.7%；纱线生产了 50 万吨，在全疆占比较大；粘

胶短纤产量在 40 万吨，产量较大。今年第一季度主要受中美贸易战的影响，内地及国外订单有所减

少，因此纱线订单也相应减少，第一季度产值是 30 亿元，同比下降 10%，粘胶纤维产量下降了 30%，

下游染厂、布厂等都纷纷减产，因此中美贸易战对下游产业确实造成了一定影响。针对中美贸易战的

不利影响，当地也在积极通过开拓新的市场、降低成本、精细化管理、引入下游产业（袜子城、针织、

毛巾等）。 

对于未来发展，该产业区的方向是积极向产业链下游延伸来解决当地的就业问题，扶持力度只会

增加不会减少，具体体现在对棉纱企业的支持、对染厂的支持以及毛巾、袜子等下游成品项目的大力

支持。 

代表企业：新疆利泰丝路投资有限公司 

利泰丝路主营是全棉纱的生产及销售，在新疆的库尔勒、奎屯及乌兹别克斯坦有三个点工业园区。
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目前库尔勒地区棉纱生产量为 120-130 万锭，到今年年底会形成 200 万锭的规模，利泰丝路在奎屯园

区生产量在 24 万锭，在今年年底会达到 100 万锭的规模，因此今年年底公司在新疆的生产规模会达

到 300 万锭，棉花用量将达到 30 万吨。 

 企业业务以棉纱销售为主，下游客户 80%为品牌客户，对棉花品质要求比较高。目前该企业使用

新疆棉存在几个问题：一是三丝情况的不理想，不能满足高档客户的需求，其中包括北疆的地膜问题；

第二，强力方面，南疆偏低，北疆较好，因此企业目前有 50%从北疆进棉；三是棉结问题，机采棉相

对比较严重；四是短绒问题，今年比往年相对严重，会对生产成本的造成影响。 

企业反映，中美贸易战对普通客户的冲击比较大，订单明显减少，但是高端客户的需求仍在，只

是质量要求较往年明显加码。低支纱受巴纱冲击较大，但是高端纱的的门槛较高，影响相对较小。因

此，目前该企业的生产销售情况相对良好。 

 

调研对象 2：前往尉犁县过程中随机选取的棉田 

经过和当地棉农交流，我们了解到该片棉田属于 31 兵团，从 4.27-28 开始种植，种植时间较晚，

再加上前期低温的影响，目前棉苗偏小。由于前期连续下雨，土地板结，预估出苗率为 75-85%，该地

的种植成本在 1000 多元/亩，补贴在 700-800 元/亩。去年由于受到风灾的影响，亩产仅为 200 公斤，

今年相对去年明显改善，预计将达到 300 多公斤/亩。当地今年才开始机采种植模式，机采成本为 180

元/亩，低于人工采棉成本。整体来看，棉田种植情况与产量均好于去年。 

 

调研对象 3：尉犁县企业座谈、棉田调研 

尉犁县为棉花种植大县，产棉量在 80 万吨，2018 年用地 115 万亩，今年棉花长势良好，预计是

个丰收年。种植面积今年有所缩减，在 90 万亩左右，但是亩产提升，总体产量预计依然有所增加，

并且品质有所上升。 

我们对一位当地棉农大户进行了深入调研，该棉农表示去年风灾严重，亩产不到 200 公斤，今年

田间长势良好，预计亩产能达到 400 公斤。但是种植成本相对高昂，具体来看：承包土地 550 元/亩、

用水 300 元/亩、土管 50 元/亩、用电 100 元/亩、播种 25 元/亩、毛管 50 元/亩、机犁费 80 元/亩、地

膜 55 元/亩、肥料 260 元/亩、病虫害防治 90 元/亩、工人工资 240 元/亩、机采 180 元/亩配合手采 250

元/亩，共计达 2235 元/亩。此外棉农也反映了贷款难问题。 

我们随后到该棉农的棉田进行实地走访，该棉农棉田相对分散，因此必须采用机采与手采的方式

才能将棉花最大限度地采摘。棉田周围有种有胡杨，能够减小风灾带来的影响。目前田间长势良好，

棉农预计今年丰产，同时棉花品质相对较高，衣分 43，长度 29，强度也较高。 
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免责条款： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 

 
 
联系方式： 
公司地址：上海浦东新区东方路 1928 号东海证券大厦 8 层 
邮政编码：200125 
公司网址：www.qh168.com.cn 
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