
                                                           东海期货研究所 

 

 

1 

粗钢产量新高，钢材市场延续下跌 

 

 

 

 

螺纹钢：粗钢产量新高，钢材市场延续下跌 

1.核心逻辑：进入六月份，市场各地成交遇阻，下游采购态度浓厚。

据悉，钢坯价格周末大跌，令不少贸易商心态转差。今日现货市场成交情

况不佳，可见淡季效应正在兑现。尽管近日唐山发布六月份限产通知当地

轧钢厂全部停产，但就目前市场供需情况来看，考虑到五月份粗钢产量再

创新高，目前市场现货供给压力还是偏大，短期价格或仍延续弱势。 

2.操作建议：螺纹钢可尝试逢高短空，同时可考虑逢低介入跨期正套

策略（买 1卖 5） 

3.风险因素：供给继续大幅回升 

4.背景分析： 

现货价格：6 月 17 日，上海、杭州、南京等 25 城市螺纹钢价格下跌

10-100 元/吨；上海、杭州、南京等 23 城市 4.75MM 热卷价格下跌 10-70

元/吨。  

重要事项：6月 16 日至 30日期间,在严格执行《6月份大气污染防洽

强化管控措施实施方案》的基础上,进一步提级限产減排措施,开平区唐钢

北厂区、唐银钢铁公司保留一台烧结机生产,其余烧结机停产。丰润区、

古冶区、丰南区、滦南县、滦州市、迁安市钢铁企业烧结机、球团、石灰

窑停产比例不低于 50%。丰南区、古冶区、滦州市、滦南县和迁安市焦化

企业出焦时间延长至 36 小时以上,每天夜间 20 时至早 8 时最大限度减少

装煤出焦次数,化产区域的装卸料时间调整到每天夜间 20时至早 8时 

铁矿石：钢材价格弱势压制矿价上行空间 

1.核心逻辑：由于港口库存的持续下调，导致贸易商低位出货意愿较

低，但是成材慢慢累库现象与价格下调又对矿石形成压制，故近期应关注

钢厂的态度，观察目前钢厂是持续维持生产还是进行大范围的检修。品种

方面，因近期钢厂利润持续压缩，几近成本线，大部分钢厂调高了超特粉

的配比，所以贸易商报价坚挺。 

2.操作建议：铁矿石短期存在调整可能，不建议继续追高。  

3.风险因素：钢厂继续超预期补库 

4.背景分析 

现货价格：普氏 62%铁矿石指数报 108.2 美元/吨,跌 1.2 美元/吨；青

岛港 PB61.5%粉矿报 808 元/吨，跌 10 元/吨。 

库存情况：本周港口库存 11795 万吨，环比下降 362 万吨，为 2017

年年初以来新低，日均疏港总量 291.6 万吨，环比下降 4.1 万吨。近期到

港始终在 1600 万吨附近徘徊，低于今年 1900 万吨均值。分区域来看，华
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东地区青岛和日照两港共计下降 155 万吨，继续领跌；华北地区京唐和天

津两港共计下降 141 万吨。分品种来看，澳洲和巴西矿降库较为平均，分

别下降 152 万吨和 146 万吨，但贸易矿库存大幅下降 261 万吨。 

下游情况：本周247家高炉开率84.67%，环比降0.23%，同比增1.39%，

为 5月份以来首次下降；日均铁水产量 237.79 万吨，环比微降0.04万吨，

仍处于年度次高水平；本周复产高炉 2座，为山西地区高炉例检后正常复

产及高炉轮检现象；本周检修高炉 4座，主要分布在华北地区，以高炉年

度例检和轮检为主因。 

焦炭：钢厂利润收缩，对焦炭价格开始提降 

1.核心逻辑：高炉开工维持高位，焦炭需求仍在，到货情况正常，库

存较稳定，因周末成品材价格持续下滑，钢厂利润缩减，部分钢厂有压价

意向。环保限产方面，山西、山东、河北、陕西等地焦化企业均有部分限

产措施，自 15 日零时起，山东临沂地区焦化企业统一执行延长结焦时间

72 小时以上，焦炉基本维持保温状态，少量出焦；济宁地区部分焦化企业

接到市政府通知于 6月 8日-30 日延长结焦时间至 36 小时；陕西韩城地区

焦企多执行限产 40%-50%，总日产约缩减一半 

2.操作建议：焦炭震荡偏弱概率较大，后期建议关注环保限产影响。   

3.风险因素：焦炭开工率回升明显 

4.背景分析 

现货价格：山西地区焦炭市场现二级冶金焦主流成交 1900 元/吨，准

一级冶金焦报 1950-2050 元/吨；唐山二级到厂 2090-2110 元/吨，准一级

到厂 2170-2220 元/吨 

开工情况：本周 Mysteel 统计全国 100 家独立焦企样本：产能利用率

81.44%，上升 0.62%；日均产量 39.49 万吨增 0.30 万吨；焦炭库存 37.77

万吨，增 2.95 万吨；炼焦煤总库存 802.52 万吨，增 2.02 万吨，平均可

用天数 15.28 天，减 0.08 天。 

动力煤:西安局下调陕煤运费，关注后期其他路局动作 

1.核心逻辑：陕蒙主产地近期打黑除恶的煤矿生产和运输均使得原煤

产销受到一定扰动。但短期内在内陆电厂库存高企，补库节奏平缓的制约

下，部分煤矿库存累积，晋蒙两地煤价 5月至今已下调 30 元/吨以上。北

港=近期受到贸易商发运消极的影响，港口调入量影响下连续下行，库存

也明显去化，但仍高于去年水平，后期关注路局下调运费对倒挂的缓解程

度及港口调入的变化。终端需求方面，近期日耗季节性回升，但尚未达到

旺季水平，电厂的库存也没有得到明显去化。短期内电厂或仍以刚性拉运

为主，缺乏采购的边际增量。目前看 5500 现货价格已连续两周稳定在 596

元/吨，后期若现货继续探涨乏力，则期货端有一定的下行风险 

2. 操作建议：09 合约观望为主，激进者逢高试空。 

3. 风险因素：产地安检二次加强，内陆电厂继续高强度补库 

4. 背景分析： 

现货价格：6月 17 日 CCI5500 指数报 596 吨（-0/吨），CCI 进口 5500

指数报 508.2/吨（-0 元/吨） 

库存情况：6 月 17 秦港库存 571（-15.5 万吨）；南方长江口岸库存
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760 万吨（+54 万吨）。 

下游需求：6 月 17 日沿海 6 大电厂日耗 63.68（-0.7 万吨），秦港锚

地船舶数 25 艘（-5 艘）。6 月 17 日 6 大电厂库存 1746.56 万吨（-3.9 万

吨），可用天数 25 天。 

海运运价：6 月 17 日，秦皇岛到广州 CBCFI 运价 34.3/元吨（-0.3

元/吨）；秦皇岛到上海 CBCFI 运价 26.1／吨（-0.1 元/吨）。CBCFI 煤炭运

价综合指数 716.07(-4.1 点）。 

 

免责条款： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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