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市场缺乏明显信号，短期震荡概率较大 

 

 

 

 

螺纹钢：市场缺乏明显信号，短期震荡概率较大 

1.核心逻辑：目前钢厂市场基本面依旧偏弱，虽然环保限产产量小降，

社会库存却依然呈现明显的上升趋势，且钢厂库存也仍在累积当中，表明

终端采购仍然低迷。同时，在新一轮中央生态环保督察将全面启动之际，

生态环境部发文明令，被督察省市和企业不得不分青红皂白地采取紧急停

工停业停产等简单粗暴行为，以及“一律关停”“先停再说”等敷衍应对

做法。 不过，近期中美贸易摩擦再传缓和消息，美联储上周释放鸽派信

息以及钢材成本居高不下等因素，将会对钢材市场形成支撑。明日需重点

关注半年度经济数据情况。 

2.操作建议：螺纹钢中期仍可考虑逢低买入，但短期追高需谨慎，套

利可考虑逢低介入跨期正套策略（买 1卖 5） 

3.风险因素：供给继续大幅回升 

4.背景分析： 

现货价格：7 月 12 日，杭州、合肥等 7 城市螺纹钢价格下跌 10-20

元/吨；上海、杭州等 15城市 4.75MM 热卷价格下跌 10-20 元/吨。  

重要事项：中央第七生态环境保护督察组已进驻中国五矿集团有限公

司开展督察，宣告第二轮中央生态环境保护督察大幕正式拉开。督察组组

长李家祥 10 日在北京召开的督察工作动员会上强调，重点督察中国五矿

集团有限公司落实新发展理念、推动高质量发展，以及执行国家生态环境

保护法律法规等情况。 

铁矿石：主流澳粉库存占比较低，铁矿石主力合约下跌空间有限 

1.核心逻辑：，铁矿石到港量或因巴西及非主流矿山的发运恢复而进

一步回升；而受到烧结限产等政策影响，铁矿石需求却未有明显增量，供

需差在进一步修复。本周部分贸易商心态开始转变，港口现货以获利了结

出货策略为主，致使港口低价资源开始显现，或将进一步打压原料价格，

但港口库存本周继续减少且港上主流高品澳粉库存占比较低，7 月美金成

本对港口现货价格形成强有力支撑，加上上周期货盘面在消息影响下走低，

导致铁矿基差及基差率都高于去年同期，所以铁矿石近月 09 合约继续下

跌空间有限。 

2.操作建议：铁矿可继续考虑逢低买入。  

3.风险因素：矿石发货大幅回升 

4.背景分析 

现货价格：普氏 62%铁矿石指数报 118.55 美元/吨,跌 0.7 美元/吨；

青岛港 PB61.5%粉矿报 882 元/吨，跌 1元/吨。 
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库存情况：本周港口库存 11413 万吨，环比下降 79 万吨。上周到港

增量主要集中在华北地区，但因到港集中未能及时入库，在港船舶数量增

加 7条至 16 条。此外，沿江地区转水量由低位恢复，日均增加约 8万吨，

全国日均疏港量再次回到 290 万吨高位水平。分区域来看，华南地区库存

下降 76 万吨，华北下降 56 万吨次之。分品种来看，本周澳洲巴西矿库存

共计下降约 17 万吨，其余国家铁矿下降 62 万吨，其中球团矿下降近 35

万吨 

下游情况：本周,247 家高炉开率 79.91%，环比降 0.23%，连续第五周

下降；本周新增检修高炉 5座，以河北地区为主，检修时间为 20-50 天不

等；新增复产高炉 3座。本周日均铁水产量 226.08 万吨，环比降 0.79 万

吨，从下周趋势来看，预计下周样本钢厂开工率或将有小幅回升 

焦炭：供给高位、需求回升，短期焦炭价格延续震荡 

1.核心逻辑：周末，山西个别焦化厂发布调价通知函，表示应环保要

求产量下调，吨焦生产成本加大，进入亏损状态，故对焦炭价格进行上调，

市场方面暂未给予回应。目前焦炭市场供应端开工仍在高位，山西等地环

保依旧预期较强，需等待具体限产方案，需求端贸易商抄底意向上升，钢

厂下旬限产有望减弱，预计短期焦炭现货价格暂稳运行，等待支撑伺机反

弹，需继续关注焦钢企业环保动态、以及各环节库存变化，尤其山西、唐

山环保政策变化 

2.操作建议：焦炭震荡偏弱概率较大，套利可关注做多 01 合约焦化

盈利。   

3.风险因素：焦炭开工率回升明显 

4.背景分析 

现货价格：山西地区焦炭市场现二级冶金焦主流成交 1700 元/吨，准

一级冶金焦报 1700-1800 元/吨；唐山二级到厂 1840-1850 元/吨，准一级

到厂 1870-1920 元/吨 

开工情况：本周 Mysteel 统计全国 100 家独立焦企样本：产能利用率

80.79%，上升 0.13%；日均产量 39.18 万吨，增 0.06 万吨；焦炭库存 45.82

万吨，减 0.30 万吨；炼焦煤总库存 788.65 万吨，增 1.41 万吨，平均可

用天数 15.13 天，与上周持平 

动力煤:内蒙火工品管控，关注政策面扰动 

1.核心逻辑：坑口方面，不同主产地煤价呈现分化态势，陕北地区复

产煤矿数量本周新增加 4座，叠加受到安检、环保的影响相对较小，多个

大矿下调煤价 10-20 元/吨。而内蒙受煤管票偏紧、国务院 7 月中下旬赴

内蒙第 6 次大督查以及短倒运费的坚挺，煤价小幅探长 5-10 元。北港调

入量在呼局下调运费及山西煤发运增量的加持下稳步回升，但调出量回落

明显，北港库存继续累积；华东、华南及长江口按库存也都处于高位。终

端采购在高库存的压制下依旧低迷，锚地船舶数乏善可陈，而企稳回升的

沿海运费也仅是因为成本支撑和运力减少，并非因为采购需求向好。水电

方面，本周金沙江和长江水电偏弱，后期关注水电变化及企稳回升对电厂

耗煤的影响。政策面上，内蒙地区火工品管控，获奖对露天矿的生产造成

一定干扰，叠加气温的逐步回升，或将使得市场的悲观情绪得到一定缓解。 

2. 操作建议：09 空单部分止盈，01 跟随 09下跌后可考虑建多。 

3. 风险因素：产地安检二次加强，电厂继续高强度补库 

http://baike.sososteel.com/doc/view/66983.html
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4. 背景分析： 

现货价格：7 月 12 日 CCI5500 指数报 602 吨（-2/吨），CCI 5000 指

数报 522/吨（-3 元/吨） 

库存情况：7月 12 北方四港库存 1641.2（-6.7 万吨）；南方长江口岸

库存 869 万吨（+29 万吨）。 

下游需求：7 月 12 日沿海 6 大电厂日耗 60.72（-1.7 万吨），北方四

港锚地船舶数 77 艘（+0），电厂煤炭库存可用天数 30 天（+1）。 

海运运价：7 月 12 日，秦皇岛到广州 CBCFI 运价 30.1/元吨（+1.1

元/吨）；秦皇岛到上海 CBCFI 运价 19.2／吨（+0.5 元/吨）。CBCFI 煤炭运

价综合指数 562.09(+12.1 点）。 

 

免责条款： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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