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供给收缩预期再度发酵，钢材期价小幅反弹 

 

 

 

 

螺纹钢：供给收缩预期再度发酵，钢材期价小幅反弹 

1.核心逻辑：钢厂限产消息再次发酵，据最新通知，武安市 2019年 8

月 22至 8月 31日钢铁焦化企业实施应急停产管控措施，各企业烧结机全

部停产，高炉除保留一座正常生产外，其余采购焖炉或扒炉应急停产管控；

焦化企业，出焦时间延长至 36 小时以上。此次限产共涉及 4 家钢企，9

座高炉限产，影响铁水产量在 18 万吨左右。另外，钢谷网及找钢网产量

和库存数据也延续了上周的下降态势，不过全国建材成交量仍维持低位，

目前为 16.99万吨，环比回升 1.3万吨，表明需求有一定好转，但市场信

心仍不足。 

2.操作建议：螺纹钢以区间震荡思路对待，激进者可尝试逢低买入，

1-5正套可继续持有。  

3.风险因素：供给继续大幅回升 

4.背景分析： 

现货价格：8 月 21 日，上海、杭州、南京等 21 城市螺纹钢价格下跌

10-60 元/吨；上海、杭州、南京等 20 城市 4.75MM 热卷价格下跌 10-30

元/吨。  

重要事项: 近日获悉，河北铭镔钢铁有限公司正式注册成立，该公司

注册资本 3亿元，由新金钢铁、文安钢铁、烘熔钢铁、永诚铸业 4家钢企

共同组建，标志着武安市钢铁企业整合重组又迈出坚实一步。铭镔钢铁公

司将依托新金、文安、烘熔、永诚 4家企业现有 737 万吨炼钢产能进行减

量置换、改造提升，在南洺河工业园建设 600万吨规模的钢铁项目，初步

测算可压减炼钢产能 147万吨。同时，新金、文安 2 家钢铁企业退城进园

加速推进，目前正在上报产能置换方案。  

铁矿石：台风因素消退后，到港量继续增加空间有限 

1.核心逻辑：由于受到台风因素影响，本周矿石到港量大幅增加，全

国 26个主要港口矿石到港量环比回升 675.5万吨，增速 30%，这导致了矿

石价格的再次加速下行。但本周矿石发货量数据则小幅回落，预计台风影

响因素消退之后，到港量继续增加空间有限。需求方面看，受到盘面下跌

的影响，钢厂补库积极性不高，多以试探性询盘为主，观望情绪较浓，只

有少部分库存较低的钢厂按需进行了采购。但考虑到长流程企业利润尚可，

加之钢厂原料库存低位，一旦后期钢厂启动补库存，则市场需求仍有回升

可能。 

2.操作建议：铁矿前期空单考虑逢低减持，后期关注超跌反弹机会  

3.风险因素：矿石发货大幅回升 

4.背景分析 
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现货价格：普氏 62%铁矿石指数报 83美元/吨,跌 5.45美元/吨；青岛

港 PB61.5%粉矿报 700元/吨，跌 22元/吨。 

库存情况：本周港口库存 11601万吨，环比上周降 249万吨，较月初

累计下降 268万吨。本周受台风影响，华北至长江沿岸地区港口有封航情

况，压港船舶数量环比增加 23 条，达近 1 年来最高水平；此外台风与港

口积水问题也导致港口疏港量下降 39 万吨，其中华东与华北港口疏港量

共计下降 34 万吨。分区域来看，华东地区库存环比下降 193 万吨，在港

船舶数量增 16条；华北地区库存下降 36万吨 

下游情况：本周 247 家高炉开工率 81.07%，环比降 1.63%；钢厂盈利

率 78.14%，环比降 6.48%，创 2月份以来新低水平；本周新增检修高炉 15

座，主要集中在山西地区，主要受区域钢企联合限产影响所致，此外辽宁、

安徽地区有高炉例检现象；日均铁水产量 230.02万吨，环比增 0.6万吨，

主因河北地区上周复产高炉本周陆续达产 

焦炭：焦化厂开工率回升，价格继续高位震荡 

1.核心逻辑：唐山自 8月 18日 12时至 21日 12 时期间加严环保管控

措施，但对当地焦化企业影响有限，唐山地区焦化企业整体维持高开工率，

厂内库存处于中低位置。焦化企业方面，二青会限产减弱，山西部分地区

焦化企业将于近两日陆续恢复到正常生产状态，焦化企业出货情况良好，

库存整体不高。需求端看，由于利润较弱，且 9月份河北钢厂或有限产要

求，市场对焦炭后市预期偏弱，当下钢厂采购意愿一般，个别已有控制到

货计划。 

2.操作建议：焦炭以区间震荡思路对待，关注焦炭 1-5跨期正套机会。   

3.风险因素：焦炭开工率回升明显 

4.背景分析 

现货价格：山西地区焦炭市场现高硫冶主流成交 1750-1770 元/吨，

准一级冶金焦报 1850-2000 元/吨；唐山二级到厂 2040-2050元/吨，准一

级到厂 2070-2120元/吨 

开工情况：本周 Mysteel 统计全国 100 家独立焦企样本：产能利用

79.44%，下降 0.24%；日均产量 38.53万吨，减 0.12万吨；焦炭库存 24.84

万吨，减 3.08 万吨；炼焦煤总库存 796.01 万吨，增 3.45 万吨，平均可

用天数 15.54天，增 0.11天。 

动力煤：大秦线检修提前，下游补库节奏或有加快 

1.核心逻辑：坑口方面，目前为止产地安检的影响较小，由于北港价

格价格持续承压，贸易商发运积极性较差；叠加内陆电厂去库为主，产地

供给较为宽松，部分煤矿由于库存累积而下调煤价。北港方面，受台风影

响调入调出均呈弱势，港口库存继续累积，但同时下游电厂的库存也出现

了去化。台风过后，港口货盘或有短期补库需求的集中释放，有利于提振

港口煤价。下游港口库存小幅回落，但同比仍明显偏高。终端电厂方面，

江南、华南高温天气，沿海电厂的日耗仍可能有最后一波反弹，叠加台风

天气后的补库需求，支撑港口煤价。但是用煤旺季已接近尾声，受到电厂

高库存的压制和长协煤充足的影响，采购需求的释放程度和煤价的反弹幅

度。总的来说，未来一周港口煤价短期内或将受到下游电厂短期集中补库

的影响而有所反弹，但由于动力煤供给整体宽松格局未变，反弹幅度也较

为有限。重点关注大庆安检对产地生产的影响，由于目前发运依旧倒挂，
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港口煤价的进一步下行需要坑口价格的下跌来打开空间。 

2. 操作建议：短期盘面震荡偏强，中期仍以逢高沽空为主。 

3. 风险因素：进口煤限制力度超预期，旺季高日耗时长超预期 

4. 背景分析： 

现货价格：8 月 20 日 CCI5500 指数报 585 吨（+2/吨），CCI 5000 指

数报 512/吨（+2元/吨） 

库存情况：8 月 21 北方四港库存 1816.5（+10.3 万吨）；本周南方长

江口岸库存 788万吨（-58 万吨）。 

下游需求：8 月 21 日沿海 6 大电厂日耗 73.34（+2.6 万吨），库存

1650.83（+10.7 万吨）；北方四港锚地船舶数 69 艘（+0），电厂煤炭库存

可用天数 22.5天（-0.7天）。 

海运运价：8 月 20 日，秦皇岛到广州 CBCFI 运价 40.9/元吨（+1.6

元/吨）；秦皇岛到上海 CBCFI 运价 31／吨（+2.1元/吨）。CBCFI煤炭运价

综合指数 796.05（+25.3点）。 

玻璃：市场整体价格稳中有涨，关注涨价后走货节奏变化  

1.核心逻辑：华北地区价格以稳为主，贸易商拿货略显谨慎，原片企

业走货放缓，预计短期价格稳中调整为主。沙河地区厂家库存降幅显著

（30%-50%）。华东浮法玻璃格市场价格整体暂稳，前期价格调整多数厂落

实情况尚可，近日产销较平稳。短市多数厂观望为主，价格再次上调预期

一般。华中玻璃市场报价整体稳定，昨日基本无调整，29日计划在荆州召

开华中市场研讨会，后期市场维或有上调趋向。华南当前各厂家出货维持

良好态势，库存低位继续削减，其他厂不乏跟涨操作。东莞信义三线中旬

白玻投料改产灰玻，一定程度上减少未来白玻产能投放压力。从各个主产

地的涨价落实情况可以看出，沙河地区库存降幅明显，涨价落实最为顺畅，

但接货方主要以贸易商囤货为主，且近期贸易商拿货意愿有所放缓；我们

预计短期内 01 盘面受到金九银十季节性需求回暖及河北或有的大庆啊环

保限产支撑，仍将维持高位震荡的态势，但中长期的需求压力以及下游资

金紧张的风险始终存在，现货大幅持续提涨的难度较大，01盘面中长期也

存在下行压力 

2. 操作建议：01合约短期内高位震荡，中长期下行压力较大 

3. 风险因素：河北大庆环保限产超预期 

4. 背景分析： 

现货价格：昨日全国浮法玻璃加权平均价格 1607.9 元/吨（+0）。重

点交割库 5mm 浮法玻璃报价：沙河安全 1447 元/吨（+0）、山东金晶 1615

元/吨（+0）、武汉长利 1531 元/吨（+0）、江门华尔润 2200（+0） 

供给情况：截止到 8 月 16 日，全国浮法玻璃生产线共计 298 条，在

产 242条，日熔量共计 160535吨（+0）。 

库存情况：截止到 8月 16日，重点省份生产企业库存总量为 3390万

重量箱（-116）。库存削减主要来源于河北（-23.4%）、广东（-6.4%），其

他区域变化不大，山东、湖南、湖北、辽宁库存有小幅增加。 

原料情况：8 月 21 日，全国重碱市场均价 1744 元/吨（+0）。东明石

化石油焦(3#B)出厂价 1150元/吨（+0）。据悉盐湖镁业开工负荷有所提升，

碱胺纯碱装置计划 25日提负荷。；石油焦主流报价持稳，后期供应量逐步
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恢复，供给略微宽松。 

 

 

免责条款： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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