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                    油价震荡 

 

 

 

原油：油价震荡 

1.核心逻辑：供应方面，美国产量维持高位。虽然贸易谈判有新进展，

但报告利空。中东地缘政治风险重新引发市场关注，股市有所反弹缓解紧

张氛围。预计盘面近期将呈现震荡走势。 

2.操作建议：空单暂时离场 

3.风险因素：全球经济大环境疲弱。 

4.背景分析： 

防止经济滑坡，各主要经济体都在采取刺激措施。上周五中国国务院

常务会议部署运用市场化改革办法推动实际利率水平明显降低和解决“融

资难”问题。同一天，中国人民银行发布公告称，决定改革完善贷款市场

报价利率（LPR）形成机制，自 2019 年 8 月 20 日起，授权全国银行间同

业拆借中心于每月 20 日（遇节假日顺延）9 时 30 分公布贷款市场报价利

率。周二中国贷款市场报价利率首次报价小幅下调。德国也出现了一些积

极举动。德国政府表示，将准备放弃平衡预算政策，并发行新债，以应对

可能出现的衰退。 

路透社援引报告中的话说：“中国上周末宣布的关键利率改革推动了

企业借款成本即将下降的预期。” 

分析师普遍认为上周美国原油库存下降。接受《华尔街日报》调查的

12 名分析师有 9 名分析师估测上周美国原油库存下降，2 人估测上升，平

均估测截止 8 月 16 日当周，美国原油库存减少 150 万桶，估测值在减少

300 万桶至增加 110 万桶之间。《华尔街日报》调查的 12 名分析师平均估

测，上周美国汽油库存减少 20 万桶，包括柴油和取暖油在内的馏分油库

存增加 20 万桶，炼油厂开工率上升 0.1%。路透社调查的分析师估测，截

止 8 月 16 日当周，美国原油库存减少 190 万桶。标准普尔普氏集团调查

的分析师估计，上周美国原油库存减少 310 万桶，美国汽油库存减少 160

万桶，包括柴油和取暖油在内的馏分油库存减少 20 万桶。 

 

 

PTA：空单暂时离场 

1.核心逻辑：目前来看，本周由于产销拉动，PTA 成交放量，价格小

幅上移，不过 PTA 价格仍维持在相对低位。聚酯方面，产销爆发后库存大

幅下降，聚酯价格有所提升，产业链利润分配尚可，9、10 月份，终端订

单环比好转，聚酯需求稳中走高；供应端方面，个别装置负荷不稳定等因

素，供应量有缩减预期，因此，短期供需从累库到宽平衡过渡，PTA 区间

震荡为主，后期关注下游需求的提升程度。中长期的话，PX 以及 PTA 装置

的投产，成本端和供应端压力仍存，压制 PTA 价格。 
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2.操作建议：空单暂时离场 

3.风险因素：下游装置开工不及预期  

4.背景分析 

原料市场 

石脑油：469（+5）美元/吨；CFR 日本:亚洲 MX（异构）：691（－6）

美元/吨 FOB 韩国；PX 亚洲：771（-3）美元/吨 FOB 韩国和 790（-3）美元

/吨 CFR 中国。 

现货市场  

    产销回落，现货商谈氛围清淡，日内 PTA 成交价格走低，仓单和现货

均有成交，现货成交在 1909升水 10-15 附近，现货成交价格在5220附近。

仓单成交在 1909贴水 25附近，成交在 5190-5205 附近。供应商出货为主，

聚酯工厂和贸易商采购。 

下游市场 

切片：  

上游聚酯原料弱势震荡，今日聚酯切片报价多稳，个别下调，交投气

氛偏淡，局部重心有下滑，半光主流工厂 6800-6900 元/吨现款，个别工厂

或贸易商略低 6700元/吨附近；有光主流 6850-7050元/吨现款，个别略低，

实盘商谈。 

                          长丝：   

慈溪切片纺丝价多稳，POY75/36（150）白丝 7700-7750，黑丝 8250-8300；

诸暨切片纺丝价多稳，POY75/36(152)白丝 8000，黑丝 8500 附近，欠款价

高两百。 

主流 POY150D/48F 价格为每吨 7785 元（＋0）。 

主流 FDY150D/96F 价格为每吨 7850 元（＋0）。 

    主流 DTY150D/48F 为每吨 9065 元（＋0）。 

短纤： 

直纺涤短大多维稳，个别上调 50 元/吨。在原料 PTA 走弱影响下，市

场依旧观望，消化前期囤货为主。今日产销低迷，大多在 3-5 成附近。 

成交方面：半光 1.4D 江苏地区成交 7200-7400 出厂或短送，较高 7500

元/吨；浙江地区在 7250-7300 元/吨出厂或短送；山东、河北市场成交在

7250-7500 元/吨，福建市场重心在 7250-7300 附近现款短送。 

纯涤纱、涤棉纱多维稳，销售适度好转。 

                          轻纺城： 

周三轻纺城总成交 1013，化纤布 748，短纤布 265。 

PTA 仓单： 

周三郑商所仓单 35153（－2840）张，有效预报 4098 张。 

利润价差 

周三 TA05-TA01 价差在－108 元/吨；PTA 期现价差（TA01-PTA 现货）

为－42 元/吨；PTA 现货加工费约为 855 元/吨。 
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L:油价继续上涨，L 暂时观望 

1.核心逻辑：供需面短期变化不大：美国原油库存下降，然而美国商

业石油库存总量增长，欧美原油期货延续上涨；装置方面，下周检修小幅

减少，但仍处于检修旺季，供应压力减小；需求层面，农膜需求启动缓慢，

下游刚需补库为主。库存方面，上周库存下降明显，在检修背景下，未来

有望延续降库态势。 

2.操作建议：单边建议暂时观望，PP-L 价差扩大持有。 

3.风险因素：油价，装置提前投产等。  

4.背景分析 

现货市场价格个别涨跌，华北个别线性松动 20-50 元/吨；华东部分线

性跌 50 元/吨；华南部分线性跌 50 元/吨，LLDPE 主流价格在 7300-7600

元/吨。线性期货低开弱势震荡，部分石化下调出厂价，市场交投乏力，

商家部分随行跟跌，个别货少价格略高。终端接货意向谨慎，成交一单一

谈。  

美金市场格价格弱势，成交价格走低，低价货继续增多。本周卡塔尔

外商下调报价后，部分二手伊朗货源纷纷跟跌，有贸易商报伊朗标品美金

价格至 850 美元/吨，贸易商报盘集中在 855-865 美元/吨。随着卡塔尔外

商开启新一轮调价，预计多数外商将继续下调报盘。 

装置方面，检修损失有所减少，其中中沙天津 HDPE 装置检修，重启

待定；神华新疆 LDPE 装置停车检修，重启待定；茂名石化 1#高压停车检

修；独山子石化全套装置装置 7 月停车，预计停车两个月等。 

 

PP:油价延续上涨，PP 多单持有 

1.核心逻辑：供需面短期变化不大：美国原油库存下降，然而美国商

业石油库存总量增长，欧美原油期货延续上涨；装置方面，下周检修有所

增加，目前仍处于检修旺季，供应压力减小。库存方面，上周库存数据大

幅下滑，在检修背景下，未来有望延续降库态势 

2.操作建议：单边建议多单持有，PP-3MA 价差扩大持有。 

3.风险因素：油价，装置提前投产等。 

4.背景分析 

现货市场 PP 小幅调整，部分高价略有下调，幅度在 30 元/吨左右。

石化库存尚可，出厂价格多维稳。贸易商随行出货，部分商家拉丝报价主

动让利促成交，局部货源偏紧稍有支撑，下游终端需求平平，多延续适量

刚需采购，实盘一般。华北市场拉丝主流价格在 8500-8600 元/吨，华东市

场拉丝主流价格在 8650-8750 元/吨。  

PP 美金价格整体稳定，印度某供应商对 10 月均聚报盘在 1010 美元/

吨，可售货源有限，国内贸易企业心理采购价位约在 990 美元/吨，成交

有限。国内终端企业采购意愿依旧薄弱，对贸易企业报盘价格接受度价差，

多数还盘 20-30 美元/吨。价格方面，市场均聚主流报价区间在 1010-1030

美元/吨，部分越南免关税货源在 1070 美元/吨。 

装置方面，装置检修有所增加，其中大庆炼化老装置产 8 月 7 日起停

车检修，新装置 8 月 9 日起停车检修；湛江东兴 7 月 4 日起停车，计划检

修两个月；青岛大炼油仍在检修，预计 8 月重启；独山子石化全套装置于
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7 月份开始检修，预计维持 60 天；中安联合于 8 月 10 日停车，预计 20

日开；东莞巨正源目前停车中，出产品预计推迟到 9 月份等。 
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