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司法首次明确 ABS 资产独立权属 

 

 

  

 

股指期货：下行压力加大，降准在路上 

1.核心逻辑：10月以来宏观数据总体不及预期，无论是社会融资还是

经济数据都在指向经济下行压力进一步加大，市场逆周期调控预期也在逐

步上升。虽然 7月政治局会议中强调“房住不炒，不将地产作为短期刺激

经济的手段”，但我们认为短期不刺激地产不代表不会稳地产。相反，在内、

外部风险不断叠加的背景下，稳地产才是稳经济的关键。就股市而言，内、

外部风险依然存在，短期仍以弱势震荡为主。 

2.操作建议：谨慎做多 

3.风险因素：经济增长、地产投资不及预期 

4.背景分析： 

上证指数收盘报 2975.49 点，涨 0.58%；深证成指报 9868.13 点，涨

0.67%；创业板指报 1699.92 点，涨 0.77%。万得全 A 涨 0.6%。两市成交

4694.13 亿元，较上日放量近 350 亿元。北向资金全天净流入 40.86 亿元，

为连续 8日净流入。 

 

 

主力合约 单位 最新 1日变化 5日变化
收盘价 点 3,974.2  0.4% 1.4%
持仓量 手 61,715   -12.5% -4.6%
成交量 手 58,904   -28.5% -12.1%
收盘价 点 3,020.2  0.5% 1.4%
持仓量 手 26,571   -11.6% -4.0%
成交量 手 21,785   -25.4% -18.7%
收盘价 点 4,957.8  0.2% -1.8%
持仓量 手 66,730   -4.4% -7.2%
成交量 手 55,524   -11.1% -16.2%

沪深300

上证50

中证500

单位 最新 过去1日 过去5日
主力基差 点 3.9 -7.0 7.6
价差:IF12-IF11 点 -2.0 -2.0 -1.4
价差:IF03-IF12 点 -3.2 -3.4 -4.0
价差:IF06-IF03 点 -12.6 -12.0 -4.4
主力基差 点 30.0 14.1 38.1
价差:IH12-IH11 点 -2.8 -3.4 -2.6
价差:IH03-IH12 点 1.0 -2.0 0.8
价差:IH06-IH03 点 -8.8 -6.8 -2.4
主力基差 点 2.1 -2.8 2.6
价差:IC12-IC11 点 -44.4 -42.8 -47.6
价差:IC03-IC12 点 -103.6 -103.2 -105.0
价差:IC06-IC03 点 -98.0 -88.0 -85.8

沪深300

上证50

中证500
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重要消息： 

1、 证监会党委传达学习贯彻党的十九届四中全会精神强调，要坚守

科创板定位，支持和鼓励“硬科技”企业上市，真正落实以信息

披露为核心的证券发行注册制，合理引导预期，加强监管。 

2、 司法首次明确 ABS 资产独立权属。武汉中法近日下达《执行裁定

书》，支持山西证券作为案外人提出的异议，认为资产支持专项计

划（即 ABS）的监管账户的资金享有足以排除强制执行的权益，依

法对该账户终止执行。 

3、 住建部、发改委、公安部等 6 部门联合整治住房租赁中介机构乱

象，并集中公布 7起违法违规典型案例。 

4、 发改委就《中央定价目录》（修订征求意见稿）公开征求意见，删

除了近年来已经明确放开价格或取消收费的定价项目，保留了输

配电、油气管道运输、基础交通运输等 7种（类）。 

 

 

国债期货：利率、信用传导机制有待改善 

1.核心逻辑：近期通胀、汇率等在一定程度上制约了货币政策进一步

宽松。从央行也无意降息通过竞争性贬值来对冲外部不确定性影响，而是

通过在香港发行央票、重启逆周期调控来进行调控。因此，短期路还是通

过释放长期资金来对冲陆续到期的 MLF，国债利率回落空间相对有限。 

2.操作建议：谨慎做空 

3.风险因素：美联储降息、贸易摩擦升级 

4.背景分析： 

现券期货重回弱势，国债期货全线收跌，10 年期主力合约跌 0.13%，

银行间现券收益率上行 2-3bp，资金面宽松，主要回购利率多数下跌，隔

夜品种跌逾 20bp。 

单位 最新 过去1日 过去5日
北向资金 亿元 41 74 28
沪深300资金净买入 亿元 30 176 1
中证500资金净买入 亿元 -11 33 5
上证50资金净买入 亿元 4 62 -12
两市融资余额 亿元 9,532 9,532 9,508

单位 最新 1日变化 5日变化
沪深300 点 3978.1 0.7% 1.3%
上证综指 点 2975.5 0.6% -0.2%
深证综指 点 1646.7 0.6% -0.7%
中小板综指 点 9204.3 0.5% -1.2%
创业板综指 点 1699.9 0.8% -0.3%
上证50 点 3022.3 0.7% 1.4%
中证500 点 4258.4 0.6% 1.8%
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重要消息： 

1. 央行公开市场周一不开展逆回购操作，当日无逆回购到期。Shibor

短期品种明显下行，隔夜品种下行 22.6bp 报 2.075%。 

2. 近期中国债券市场将有 14 只公司债发行，计划发行规模共计

176.20 亿元，其中即将在 11 月 05 日招标发行的“19 天保 04”

计划发行金额 33.60 亿元，期限为 3年，主体评级为 AAA。 

3. 中债登：截至 10 月末为境外机构托管债券面额达 18061.3 亿元，

同比增 19.82%，环比增 0.65%，自 2018 年 12 月以来，已连续 11

个月增长，不断刷新历史纪录。 

 

 

免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 

 

联系方式： 

联系电话：021-68757223 

主力合约 单位 最新 1日变化 5日变化

收盘价 元 97.42 -0.09% -0.01%

持仓量 手 77,533 -1.25% -11.59%

成交量 手 30,711 18.29% -16.91%

收盘价 元 99.38 -0.06% -0.04%

持仓量 手 32,364 -1.97% -10.99%

成交量 手 7,882 12.07% -26.34%

收盘价 元 100.15 0.00% 0.04%

持仓量 手 9,874 -5.65% -15.85%

成交量 手 17,080 7.80% -31.72%

十年期

五年期

两年期

单位 最新 过去1日 过去5日

价差:T12-T09 元 0.47 0.43 0.39

价差:T03-T12 元 0.33 0.32 0.30

价差:TF12-TF09 元 0.31 0.31 0.27

价差:TF03-TF12 元 0.27 0.28 0.25

价差:TS12-TS09 元 0.17 0.17 0.14

价差:TS03-TS12 元 0.16 0.14 0.14
两年期

十年期

五年期

资金利率 单位 最新 过去1日 过去5日

DR007 % 2.44 2.50 2.67

R007 % 2.60 2.66 2.88

SHIBOR1W % 2.53 2.62 2.67

SHIBOR3M % 2.92 2.90 2.84

现券价格 单位 最新 过去1日 过去5日

2年期国债 % 2.78 2.76 2.73

5年期国债 % 3.09 3.06 3.06

10年期国债 % 3.30 3.28 3.29
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