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唐山地区黑色产业链调研纪要(二) 

             

 

 

 

今年 

 12月份之后，北材南下量将增加，南下主要区域为广东，华东地区也

有部分投放。一般华东和北方的价差在 180-200，华南和北方价差在

350-360 时，南下有利润。另外，据了解，目前东北地区资源已经开

始大量南下。 

 

 进口钢坯在 11-12 月集中到港，方坯和板坯量预计各占 50%，但主要

集中于华东、华中地区，对北方钢坯市场影响不大。不过若南方钢厂

大量采购进口钢坯进行生产，则可能会对北材南下产生一定影响。 

 

 对于焦炭看法总体偏空，主要是因为钢厂、港口库存高，流通没有问

题，若要焦炭走强至少需一个环节出现问题。同时企业认为，焦煤价

格也是影响焦炭的主要因素，目前焦煤内外价差过大，若价差不修复，

且对进口煤限制，则很多钢企可能以进口焦炭做为替代。 

 

 废钢添加比例上半年为 10%，下半年调整为 16%，认为废钢的确存在全

国供应紧张情况，且 2020年状况不会有明显改观。 

 

 本轮矿价上涨过程中成交没有明显恢复，钢厂也未大规模补充库存，

认为主要是由于环保限产导致铁水产量受到压制所致。但考虑到天气

因素以及春节期间港口可能封港，加上当前钢厂矿石库存处于低位，

所以预计春节前仍会有一轮补库存，预计能消化 2000万吨港口库存，

故矿石港口库存年底前尽管会回升，但上 1.4亿吨的可能性不大。 
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一、调研背景 

9月份以来，唐山地区限产政策较为频繁，当月末，发布了《绩效分类 C 类企业细化评价表》将

评级 C类的钢铁企业细分为 C1、C2、C3三类，重污染天气期间限产比例分别为 20%-55%不等。10月中

旬，《京津冀及周边地区 2019-2020 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》正式发布，其内容与征

求意见稿相比变化并不大，但将PM2.5浓度平均降幅和重度及以上污染天数同比降幅下调到了4%和6%，

征求意见稿中分别为 5.5%和 8%。紧接着 11月 12日，长三角及汾渭平原地区也相继公布了 2019-2020

秋冬季大气污染综合治理行动方案。而 11月 15日起，北方的采暖季限产即将开始。那么限产政策的

实际执行情况如何？对原料及钢材供需情况影响如何？临近年底贸易商冬储意愿如何？产业链如何看

待年底及明年的行情？带着这些问题，我们从 11月 13日起前往唐山进行了实地调研。 

11月 14日走访了唐山地区两家大型钢铁企业。 

二、主要调研纪要 

调研对象 1 唐山地区某钢铁企业销售公司 

1.企业概况 

该企业年产能 800万吨，拥有 5座 1080立方高炉，4条螺纹钢生产线、一条型钢产线和一条带钢

产线，另有一条 180带钢产线在建。 

2.环保限产相关情况 

企业环保投入自 16年开始增加，主要集中于 18年，今年环保投入有所减少。目前企业已经达到

超低排放标准。 

国庆期间环保限产比较严格，企业只开始了一座高炉。目前唐山地区常态化限产基本维持在 30%

左右。企业现在有一座 1080立方高炉停产，剩余 4座进行生产 

企业环保绩效评级为 C1，目前尚未收到采暖季限产相关文件，所以预计今年执行力度可能不太严

格，限产力度可能与去年采暖季基本相当。同时，企业承担了冬季供暖任务，限产要求可能更加宽松。

但也提到若天气情况恶化，不排除有阶段性限产 50%的可能，届时可能还会停高炉 

3.销售、冬储及北材南下情况 

目前公司的螺纹钢直供工地比例在 10%，其余均通过贸易商销售，直供工地比例低于其他同类钢

厂 50%-60%的水平。 

公司尚未出台冬储优惠政策，去年采取年后定价政策，并给予一定的利息冲抵价格方面的优惠。

目前贸易商冬储意愿不强，心态较为悲观。去年冬储价位在 3300左右，预期 3100-3200才会考虑冬储，

而北方地区螺纹钢当下价格在 3620-3630左右。 

销售区域方面，北方地区投放量 60%-70%，南方为 30%-40%；冬季大部分量投放到南方，预计 12

月份开始南下，南下主要区域为广东，华东地区也有部分投放。一般华东和北方的价差在 180-200，

华南和北方价差在 350-360时，南下有利润。另外，企业介绍，目前东北地区资源已经开始大量南下。 

4.进口冲击情况 

进口钢坯在 11-12 月集中到港，方坯和板坯量预计各占 50%，但主要集中于华东、华中地区，对

北方钢坯市场影响不大。不过若南方钢厂大量采购进口钢坯进行生产，则可能会对北材南下产生一定

影响。 

5.对后期价格走势看法 

认为当前需求尽管不如 10月，但总体尚可，其场内基本无库存，价格仍将维持强势。但对 12月
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价格走势看弱，主要由于采暖季限产对建筑工地也会产生影响，且当前东北地区建筑工地基本无开工，

华北地区后期开工也会逐渐减少，贸易商当前也以降库存和减少冬储为主。 

对于 2020年预期相对悲观，主要由于 2020年下半年新增产能、置换产能和技术改造的产能将面

临集中投放，企业介绍唐山地区明年几个大的项目投产，所以对价格即利润均看弱。 

调研对象 2 唐山地区某钢铁企业 

1.企业概况 

企业拥有产能 1000万吨，主要产品以线材、盘螺为主；同时配有 420万吨焦化产能。 

2.成本及利润情况 

企业矿石主要以采购美元货为主，主要品种为 MNP，长协现货各占 50%，入炉品位 56%，与去年基

本持平。企业常备矿石库存 40万吨，库存补满为 65万吨，当前企业库存在 60万吨左右，基本完成补

库。对铁矿石价格预期较为悲观，主要由于主流矿库存较高，唐山港 PB粉库存 100万吨，所以后期矿

价跌至 540，甚至 520均有可能。 

废钢添加比例上半年为 10%，下半年调整为 16%，认为废钢的确存在全国供应紧张情况，且 2020

年状况不会有明显改观。不过企业近期废钢采购并未受到影响。 

企业焦炭主要自产自用，基本不外采。对于焦炭看法总体偏空，主要是因为钢厂、港口库存高，

流通没有问题，若要焦炭走强至少需一个环节出现问题。同时企业认为，焦煤价格也是影响焦炭的主

要因素，目前焦煤内外价差过大，若价差不修复，且对进口煤限制，则很多钢企可能以进口焦炭做为

替代。 

企业吨钢净利润在 300元/吨，三项费用在 100元/吨左右。 

3.环保限产相关情况 

企业尚未接到限产相关政策文件，目前限产幅度在 30%左右，即使后期限产政策有收紧，也可以

通过增加检修的方式完成，所以限产对企业影响有限。 

4.销售及冬储相关情况 

  企业认为当前需求情况不错，处于小阳春状态，对市场近期情况不悲观。 

  销售区域上主要以华南、华东、北方为主；企业将 40%的量投放到南方，预计 12月份开始南下量将

增加。企业的销售主要以协议量为主。 

  冬储方面，企业目前尚未出台专门的冬储优惠政策，预计可能会有一定的利息补贴。目前贸易商冬

储意愿并不强，且对后市预期悲观。企业预计到 12月中旬才有启动冬储的可能。 

5.进口冲击情况 

进口资源基本在 11-12 月集中到港，方坯和板坯各 50%，对北方市场总体影响不大。不过若废钢

供应持续偏紧，则电炉企业可能通过进口热压铁块等废钢加工品进行替代，届时可能刺激电炉钢产量

回升。 

调研对象 3 唐山地区某钢厂下属矿石贸易商 

该企业为某钢厂下属矿石贸易公司，贸易量 1000万吨左右，其中 700万吨为钢厂自用。本轮矿价

上涨过程中成交没有明显恢复，钢厂也未大规模补充库存，认为主要是由于环保限产导致铁水产量受

到压制所致。但考虑到天气因素以及春节期间港口可能封港，加上当前钢厂矿石库存处于低位，所以

预计春节前仍会有一轮补库存，预计能消化 2000万吨港口库存，故矿石港口库存年底前尽管会回升，

但上 1.4亿吨的可能性不大。 

品种结构上，巴西粉配超特的性价比已经超过 PB，至 PB 粉溢价回落至 1.5 元。但当前价差不足

以刺激钢厂调整矿石配比。 

对于铁矿石价格不悲观，但考虑到供应回升以及环保限产因素，大涨的可能性也不大，可能更多

是跟随钢材价格上涨。 
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免责声明： 

 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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