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CBOT 大豆触及一个月低位后收涨 

 

 

  

 

豆类：CBOT 大豆触及一个月低位后收涨 

1.核心逻辑：贸易磋商存在不确定性，同时，美豆收获进度加快且巴

西 Conab将巴西大豆产量预测数据上调到 1.209亿吨，全球大豆供应庞大，

亦不利于美豆价格。不过，油厂豆粕库存持续下降，北方油厂限提情况还

未缓解，华东部分油厂 11 月中旬有停机计划。以及生猪养殖行业处于恢

复周期,生猪存栏开始小幅回升，蛋禽存栏也回升，后期粕类需求有望回

暖。不宜过分看空。 

2.操作建议：多单减持或观望。 

3.风险因素：产区天气，政策因素 

4.背景分析： 

CBOT大豆期货周四收盘涨跌互现，市场在是否会很快达成协议的不确

定性中导找方向。1月大豆合约跌至 10月 8日以来的最低水平，随后收涨。 

美国农业部：私人出口商对未知目的地售出 106,000 吨大豆，在

2019/20 年度交货。美国大豆市场年度始于 9月 1日。 

专栏作家凯伦·布朗撰文称，在 2019 年作物观察小组监测区域的收

割工作基本已经结束，内布拉斯加州的玉米和北达科他州的大豆均在周五

完成收获，玉米单产超过平均水平，但是大豆单产非常令人失望。 

连粕高开低走，收盘小跌，豆粕价格稳中有跌，沿海豆粕价格

2920-3110 元/吨一线，跌 10-20 元/吨。部分买家出现观望情绪，豆粕成

交不如昨日，但部分现货低位及远期低价基差仍吸引些成交。 

 

油脂：马盘棕油反弹，连盘油脂跌幅收窄 

1.核心逻辑：目前进口大豆盘面毛榨利仍处于高位，吸引中国油厂持

续买入大豆（上周中国大豆买船不低于 20 船），同时在盘上抛空连豆油

及豆粕锁定利润，套保盘持续抑制油脂走势。且棕榈油多头离场，拖累油

脂期价出现回调。不过，近期大豆压榨量偏低，后期节前备货启动预期，

国内豆油库存继续下降。市场对远月基差看好，尚不能判定油脂市场已转

势。 

2.操作建议：回调买入。 

3.风险因素：产区天气，政策因素 
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4.背景分析： 

周四，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货收高，结束此前

两日连跌。因印度在时隔一个月后恢复从马来西亚进口棕榈油。基准 1月

毛棕榈油期收高 0.9%，报收 2606 令吉/吨。 

马来西亚棕榈油 FOB11月船期报价 632.5美元/吨，跌 5 美元/吨，12

月船期报价 640 美元/吨，跌 7.5 美元/吨，11 月船期到港完税成本

5579-5679元/吨。印尼 12 月船期 CNF中国华南港口价格 660 美元/吨,跌

5美元/吨，完税成本在 5575元/吨。 

金光农业资源公司的投资总监 Richard Fung周四在一份报告中称,预

计 2020年毛棕榈油价格料触及每吨 700美元,FOB勿拉湾基准,因基本面因

素改善。他称,推动棕榈油价格上涨的主要原因是印尼的 B30 生物柴油项

目。 

沿海一级豆油主流价格回落到 6580-6680 元/吨，跌幅在 40-100 元/

吨。豆油现货成交仍不多，低价基差成交依旧较好。 

午后连盘油脂跌幅收窄，马盘棕榈油也反弹，沿海 24 度棕榈油价格

大多在 5440-5580元/吨，跌 30-110元/吨，港口部分低位吸引些采购。 

 

玉米：跌势放缓，因东北雨雪天气影响上量 

1.核心逻辑：东北雨雪天气增加带来影响，进一步阻碍了上量进程，

东北部分地区及北方港口早间汽运集港量也随之减少，到货量的减少带来

支撑，玉米市场跌势放缓。接下来仍需关注农户的卖粮节奏，若到货量继

续减少，价格或将受到短暂支撑，不过，市场已进入售粮周期，后期压力

仍不容忽视。 

2.操作建议：多单减持 

3.风险因素：产区天气，政策因素 

4.背景分析： 

国内部分地区玉米价格跌势放缓。山东地区深加工企业玉米收购价主

流区间在 1940-2020元/吨一线，跌 10元/吨，辽宁锦州港口 19年新粮水

分 14.5%，容重 720以上价格在 1840-1850元/吨，跌 10元/吨，辽宁鲅鱼

圈港口 19 年新粮容重 700收购价格在 1815-1820元/吨，持平，720容重

价格在 1840元/吨，持平，广东蛇口港口二等玉米报价 1970元/吨，持平。 

国内玉米淀粉价格大多稳定，个别略跌。山东、河北地区玉米淀粉市

场主流报价在 2400-2460 元/吨，跌 20 元/吨，东北地区玉米淀粉市场地

销主流价格在 2200-2360元/吨，持平，实际成交可议。 

 

棉花：预计郑棉企稳偏强走势 

1.核心逻辑：2019年 11月 15日，期货价格涨跌互现，暂未指引皮棉

现货市场。籽棉收购价格上涨，加工成本增加，皮棉现货报价跟涨，昨日

晚间国储棉轮入政策落地，计划从 2019年 12月 2日-2020年 3月 31日轮

入 50 万吨新疆棉花，利多市场。但是，下游需求并无明显好转，且随着

公检的提速和新棉的集中上市，预计短线皮棉价格持稳为主。 

2.操作建议：郑棉在下游实质性好转前上方空间有限，受国储利好影
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响预计缓慢上行，建议逢低试多，长线布局为主。 

3.风险因素：天气情况与收割进度，中美贸易战未来走向，国储棉政

策等事件。 

4.背景分析： 

外盘市场 

ICE 棉花期货周三下跌，ICE12 月期棉合约报每磅 64.27 美分，上涨

0.05美分，或 0.08%。 

现货市场 

11 月 12-13 日，奎屯市、乌鲁木齐市等监管库“双 29”机采棉公重

提货报价 13100-13300元/吨（杂质 2-4%，31 级或 41 级），“双 28”机

采棉公重提货报价 12900-13000 元/吨（31 级或 41 级，含杂 2.5-4%）。

地方轧花企业计划将“双 28、双 29、双 30”等中高品质机采棉在 CF2001

合约以 13000元/吨以上价格套保或直接“点价”销售给贸易商，低品质、

不符合仓单要求或贴水较高的皮棉则只能采取现货销售。 

 

 

棉纱：未来或跟随棉花价格震荡 

1.核心逻辑：当前下游需求不佳，订单稀少，走货不畅，观望情绪较

浓，预计短线棉纱价格或将稳中窄幅为主。 

2.操作建议：操作上建议观望为主。 

3.风险因素：天气情况与收割进度，中美贸易战未来走向 

4.背景分析： 

现货市场 

棉纱方面，纯棉纱 出现小幅上涨，气流纺有走淡迹象，紧密纺普梳

纱走货尚可。经过最近几个月的去库存， 纺织企业纱布库存较前几个月

都有所下降，但是和往年同期比仍是比较高的位臵。盛泽 纱线市场 C32S 

报价 20200 元/吨，C40S 报价 21300 元/吨。短期内棉纱期货也将受到

中 美贸易谈判影响。 

 

 

白糖：郑糖或存冲高回落可能 

1.核心逻辑：当前广西开榨糖厂数量已上升至 5家，但新糖主要以供

应前期预定的订单为主，因开榨初期集中提货导致糖厂出现压车现象，预

计短期现货市场方面仍存在较强支撑；因今年春节较前期提前，节前备货

较往年提前启动，预计经过短期价格回调后，春节前糖价可能将继续回升。 

2.操作建议：预计短期糖价震荡，等待保护关税落地，建议多 01 空

05 套利。 

3.风险因素：印度等国际产区增产，主产区天气情况，汇率变动 

4.背景分析： 
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外盘市场 

洲际交易所(ICE）原糖期货周四小幅下行，3 月原糖期货收低 0.06

美分，或 0.47%，结算价报每磅 12.79美分。 

现货市场 

目前广西地区已开启新榨季，初期的新糖主要供应前期预定的商家，

集团方面暂无新糖报价。云南产区昆明库报 5900元/吨，大理库糖报 5860

元/吨，较昨日维持稳定。新疆产区 19/20榨季新糖报 5400-5450 元/吨（厂

内提货）持稳，量大可议价，内蒙产区 19/20 榨季砂糖报 5700-5780 元/

吨，绵白报 5650-5750 元/吨，较昨日维持稳定，量大可议价；目前北方

甜菜糖价差较大，因各集团自身情况差异，部分前期预售较多，当前压力

不大的糖厂暂且挺价观望，但出货情况一般。 
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