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宏观及行业利好短期继续提振钢价 

 

 

 

螺纹钢：宏观及行业利好短期继续提振钢价 

1.核心逻辑：目前来看，终端施工企业仍处于赶工阶段，采购需求相

对旺盛，今日全国建筑钢材成交量 24.47 万吨，较昨日回落 1.1 万吨；同

时由于市场库存不高，普通规格出现明显的短缺，是现货价格维持高位的

主要因素。另外，周一央行意外重启并开展 1800 亿元 7天期逆回购操作，

操作利率下调 5个基点至 2.5%，是四年多以来首次下调公开市场逆回购操

作利率。宏观和行业的利好短期或对钢价仍有提振。不过目前价格已持续

上涨一周左右，下游贸易商拿货热情有所减退。且钢厂利润的好转一定程

度上刺激了钢厂的生产积极性，上周高炉和电炉开工率均呈现回升；同时，

本周气温可能会有明显下降，需求持续释放后期可能进入阶段性调整期。

因此后期需要重点关注利好兑现后，市场情绪面的变化，尤其是资金面的

动向，警惕获利资金套现影响到盘面的走向。  

2.操作建议：螺纹钢以震荡偏强思路对待，短期或仍有上涨空间  

3.风险因素：淡季需求明显回落 

4.背景分析： 

现货价格：11月 18 日，上海、杭州、南京等 22城市螺纹钢价格上涨

30-80 元/吨；上海、杭州等 16城市 4.75MM 热卷价格上涨 10-50 元/吨。  

重要事项: 11 月 11 日，福建省工信厅发布《关于福建龙钢新型材料

有限公司产能置换方案的公示》。从《公示》中获悉，福建龙钢拟新建炼

铁产能 120.286 万吨、炼钢产能 121 万吨。   

 

铁矿石：到港量明显回落，矿石价格震荡偏弱 

1.核心逻辑：本周澳洲、巴西发货量有所回升，到港量也因船期原因

有所反弹，根据钢联最新公布数据，全国 26 港到港量环比回升 358.2 万

吨，北方六港到港量环比增加 38 万吨。需求方面，目前采暖季限产政策

仍不明朗，尽管钢厂库存处于低位，但短期内对于补库存仍持谨慎态度。

加之目前铁矿石是主力合约对现货已经接近平水，故短期价格继续上涨空

间有限。 

2.操作建议：若成材价格走弱，可考虑逢高沽空矿石 01合约。  

3.风险因素：矿石发货大幅回升 

4.背景分析 

现货价格：普氏 62%铁矿石指数报 85.1 美元/吨,涨 0.35 美元/吨；青

岛港 PB61.5%粉矿报 640 元/吨，涨 2元/吨。 

库存情况：上周库存已连续 4周下降，累计下跌 462.7 万吨，主要因

到港量处于均线下方，而疏港量达年内次高水平。因船期影响，铁矿到港

量不及预期，但海漂量升至近 4个月来高位水平。疏港方面，河北主港因
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钢厂烧结限产解除，日均疏港量增加 11.07 万吨，处在历史高位水平；东

北地区部分港口也因钢厂冬储疏港量增加明显。本周预计到港量或恢复至

均线上方，河北疏港量或因采暖季影响有所回落，但沿江地区疏港目前处

于低位水平，因而整体疏港量或难出现大幅下降趋势。 

下游情况：Mysteel 统计 247 家高炉开工率 77.93%,环比增 1.39%；上

周新增检修高炉 5座，检修地区较为分散，以高炉年度大检为主，检修时

长多在 50-60 天；上周新增复产高炉 17 座，多集中在河北地区，受重污

染天气应急响应解除影响，唐山地区高炉逐步复产；上周日均铁水产量

220.25 万吨，环比增 3.84 万吨，据上周统计数据显示，秋冬采暖季限产

执行下，本周高炉开工率将呈现小幅下降趋势。 

焦炭：钢厂焦炭库存高位，仍有打压焦炭意愿 

1.核心逻辑：焦化企业开工相对平稳，受山西地区个别钢厂提降影响，

焦化市场情绪稍有走弱，对后期有一定看降预期，然而该地区部分焦化厂

对焦炭价格进行提涨，以涨止跌意向明显，当前焦化企业以积极出货为主。

钢厂方面，钢厂内焦炭库存多处于中高位，个别钢厂开始第三轮下调，但

焦化企业暂未接受，目前尚在商谈中。 

2.操作建议：焦炭以震荡弱思路对待。  

3.风险因素：焦炭开工率回升明显 

4.背景分析 

现货价格：山西地区焦炭市场现高硫冶主流成交 1470-1500 元/吨，

准一级冶金焦报 1550-1700 元/吨；唐山二级到厂 1740-1750 元/吨，准一

级到厂 1770-1820 元/吨。 

开工情况：本周 Mysteel 统计全国 100 家独立焦企样本：产能利用

77.28%，上升 0.54%；日均产量 37.03 万吨，增 0.26 万吨；焦炭库存 69.29

万吨，减 2.19 万吨；炼焦煤总库存 807.99 万吨，增 0.02 万吨，平均可

用天数 16.41 天，减 0.12 天 

动力煤：山西煤矿重大安全事故，关注坑口安检政策 

1.核心逻辑：总的来看，目前坑口供需环境均较为宽松，在重点电厂

库存已处于历史最高位的情况下，补库的空间十分有限，因此坑口动力煤

自身缺乏主动走强的动力。但随着港口恐慌情绪的缓解，坑口煤价也将获

得一定支撑。与此同时，12 月进口煤政策大概率严格收紧，在目前 5500

卡现货跌至 550 元/吨的低位下，沿海终端对市场煤的的打压力度或将有

所减小，在冬季日耗的边际回升，叠加沿海电厂库存略低于去年同期的情

况下，沿海终端有小幅释放补库需求的可能。所以虽然长期看煤价仍有下

跌空间，但短期不排除市场煤价格会有小幅反弹。 

2. 操作建议：远期空单中长线继续持有，逢高可加空 03合约 

3. 风险因素：政策端托底煤价  

4. 背景分析： 

现货价格：11月 18 日 CCI5500 指数报 549 吨（-1/吨），CCI 5000 指

数报 484/吨（+1 元/吨） 

库存情况：11 月 17 日北方四港库存 1788.9（-9.1 万吨）；本周南方

长江口岸库存 666 万吨（+31 万吨）。 
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下游需求：11 月 18 沿海 6大电厂日耗 59.1（-0.4 万吨），库存 1685.6

（-17.5 万吨）；11 月 18 日北方四港锚地船舶数 73 艘（+21），电厂煤炭

库存可用天数 28 天（+0天）。 

海运运价：11 月 18 日，秦皇岛到广州 CBCFI 运价 41 吨（+0.5）；秦

皇岛到上海 CBCFI 运价 30.8(+0.4 元/吨）。CBCFI 煤炭运价综合指数

804.6(+8.1 点）。 

玻璃：华北需求边际走弱，贸易商去库为主 

1.核心逻辑：国家统计局公布的数据 10月份平板玻璃产量 7887 万重

箱，同比增加 4.0%；1-10 月份平板玻璃累计产量 77620 万重箱，同比增

加 5.2%。目前玻璃现货市场总体需求依旧维持在较好的水平，国内常用的

建筑用白玻厂家库存同比有所下降，生产企业市场信心较好。从消费需求

看，部分北方地区有一定幅度的减少，同时前期快速上涨的价格也削减了

部分厂家产品销售到外埠地区的竞争能力。随着上述厂家价格的调整，销

售半径将会有所增加。当前华东、华南和华中等地区需求尚能够维持一定

的时间。 

2. 操作建议：01 合约高位震荡，05 合约继续维持逢高沽空思路 

3. 风险因素：河北产能削减不及预期 

4. 背景分析： 

现货价格：11 月 18 日全国浮法玻璃现货平均价格 1645.3`元/吨

（+1.3）。重点交割库 5mm 浮法玻璃报价：沙河安全 1561 元/吨（-0）、山

东金晶 1712 元/吨（+0）、武汉长利 1623 元/吨（+18）、江门华尔润 2260

（+0） 

供给情况：截止到 11月 15日，全国浮法玻璃生产线共计 375条（+0），

在产 236 条（+0）。 

库存情况：截止到 11 月 15 日，国内浮法玻璃生产线库存 3725 万重

箱（-7）， 白玻库存 3434 万重箱（-7）。 

原料情况：11月 15 日，全国重碱市场均价 1701 元/吨（-0）。东明石

化石油焦(3#B)出厂价 870 元/吨（-0）。 
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