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市场成交明显回落，钢材价格弱势回调 

 

 

 

螺纹钢：市场成交明显回落，钢材价格弱势回调 

1.核心逻辑：继昨日唐山区域性发布 12 月份大气污染防治强化管控

方案后，河北全省于 12 月 1 日起组织开展 2019-2020 年秋冬季第三轮大

气环境执法专项行动，江苏 11 市也启动今冬首个重污染天气黄色预警。

但环保限产对钢材市场刺激作用有限，随着“北材南下”资源的增多，前

期紧俏资源高价优势不在，开始向正常价格回归。同时，受到期货价格走

低叠加淡季来临影响，市场观望情绪开始，终端采购情绪开始放缓，贸易

商出货意愿较强，今日全国建筑钢材成交量 15.89 万吨，环比回落 3.5 万

吨。 

2.操作建议：螺纹钢短期以震荡偏弱思路对待，可尝试短线沽空  

3.风险因素：需求韧性继续维持 

4.背景分析： 

现货价格：12 月 3 日，南京等 12 城市螺纹钢价格下跌 10-40 元/吨；

杭州等 11城市 4.75MM 热卷价格上涨 10-40 元/吨。  

重要事项: 10 月份，全国粗钢产量在今年首次呈现同比负增长。受市

场需求变化影响，钢材价格窄幅波动，钢铁企业效益整体较去年同期下降

明显。其中，1-10 月中国钢铁工业协会会员钢铁企业实现销售收入 3.54

万亿元，同比增长 11.0%；实现利润 1588 亿元，同比下降 34.1%；销售利

润率 4.5%，较上年同期下降 3.1 个百分点。   

 

铁矿石：到港量回升，矿石价格高位震荡 

1.核心逻辑：昨日下午唐山市政府发布了 12 月份管控措施，钢厂的

停限产力度与 11 月份下半月基本相同，对现阶段铁矿石的需求不会产生

太大的影响。同时，当前钢厂仍处于高利润状态，钢厂依旧以保证生产为

主，后期或利好矿石需求。供应方面，本周澳洲巴西矿石发货量 2109 万

吨，环比上周减少 15.6 万吨；北方 6港矿石到港量 1187.2 万吨，环比增

加 309.1 万吨，目前矿石发货量数据低于近 3年同期水平。 

2.操作建议：若成材价格走弱，可考虑逢高沽空矿石 01 合约；中期

则可考虑逢低买入 05  

3.风险因素：矿石发货大幅回升 

4.背景分析 

现货价格：普氏 62%铁矿石指数报 88美元/吨,跌 0.75 美元/吨；青岛

港 PB61.5%粉矿报 653 元/吨，涨 2元/吨。 

库存情况：上周库存 12383 万吨，环比降 133 万吨；日均疏港量 304

万吨，降 1.7 万吨；日均转水量 72 万吨，降 8 万吨。上周到港量高位回

落 207 万吨，而钢厂因补库疏港继续维持高位。分区域来看，华北与华东
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两地区库存疏港分别上涨 3万吨，处于年内高位，库存也同降 70 多万吨，

两地区库存共计下降 155 万吨。东北地区库存平稳，但因大风天气影响有

封航情况，在港船舶数量增加 7条，其余地区压港船舶数量小幅缓减。 

下游情况：全国高炉开工率 78.28%，环比增 1.05%；日均铁水产量

223.40 万吨，环比增 3.98 万吨。上周新增检修高炉 5 座，主要集中在山

西地区，多为采暖季限产及高炉大修；上周新增复产高炉 14 座，主要以

华北地区为主；因利润持续高位，钢厂生产积极性提升，西北和西南地区

无高炉复产但钢厂提高利用系数，铁水产量同样有明显增加。 

焦炭：短期限产继续，焦炭价格震荡偏强 

1.核心逻辑：焦炭价格上调以后，焦化企业订单及出货情况良好，库

存不高，企业看稳情绪居多。据了解，近期焦化企业内焦炭库存仍在较低

水平，生产状态相对平稳，个别地区仍有天气预警导致的短期限产问题。

下游钢厂利润尚好，仍保持按需采购的状态，需求量稳定，厂内库存中高

位。 

2.操作建议：焦炭短期或以震荡偏强为主。  

3.风险因素：焦炭开工率回升明显 

4.背景分析 

现货价格：山西地区焦炭市场现高硫冶主流成交 1520-1550 元/吨，

准一级冶金焦报 1650-1750 元/吨；唐山二级到厂 1790-1800 元/吨，准一

级到厂 1820-1870 元/吨。 

开工情况：本周 Mysteel 统计全国 100 家独立焦企样本：产能利用

77.90%，下降 0.35%；日均产量 37.54 万吨，减 0.17 万吨；焦炭库存 52.05

万吨，减 7.89 万吨；炼焦煤总库存 809.54 万吨，增 4.84 万吨，平均可

用天数 16.21 天，增 0.17 天 

动力煤：高卡煤询盘有所增加，产地煤价稳中有涨 

1.核心逻辑：总的来看，受到沿海煤价小幅回暖，以及两起矿难或将

引发的安检趋严的影响，目前坑口煤价有企稳的迹象，但在重点电厂库存

已处于历史最高位的情况下，终端用户补库的空间十分有限，因此坑口动

力煤自身缺乏主动走强的动力。港口方面，近期沿海港口调入量持续偏低，

导致环渤海库存高位回落。高卡煤价及基本持稳，低卡煤则处于小幅回升

状态。在沿海电厂日耗持续较快增长，且进入采暖季，耗煤量逐渐加大的

情况下，随着内外贸煤价差的缩小，短期沿海地区的市场煤采购力度存在

边际加强的可能，相应的沿海煤价也存在一定的支撑。但与此同时，在沿

海电厂及港口库存绝对量依旧偏高，且12月月长协大概率下调的情况下，

港口市场煤的反弹力度也将较为有限。政策面上，明年年长协价的维持不

变不能改变煤炭供需宽松的大格局，但中期内煤价的下跌速度或将有所放

缓。 

2. 操作建议：远期空单中长线继续持有 

3. 风险因素：政策端托底煤价  

4. 背景分析： 

现货价格：12月 03 日 CCI5500 指数报 549 吨（-0/吨），CCI 5000 指

数报 490/吨（+0 元/吨） 

http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
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库存情况 12 月 03 日北方四港库存 1669.3（-3.3 万吨）；本周南方长

江口岸库存 609 万吨（-39 万吨）。 

下游需求：12月03日沿海6大电厂日耗69.6（-3.1万吨），库存1725.9

（+3.4 万吨）；12月 03 日北方四港锚地船舶数 54艘（+10），电厂煤炭库

存可用天数 24.8 天（+1.1 天）。 

海运运价：12 月 03 日，秦皇岛到广州 CBCFI 运价 44.3 元/吨（+1）；

秦皇岛到上海 CBCFI 运价 34.5(+1.3 元/吨）。CBCFI 煤炭运价综合指数

882.25(+26.7 点）。 

玻璃：厂家挺价为主，南下运量增加 

1.核心逻辑：从目前沙河和武汉、广东两地的价差来看，基本已回到

2016 年以来的历史平均水平。若后期沙河运输瓶颈打开，预计将有大量的

沙河玻璃将流向华东地区，华北玻璃的外销在减轻沙河地区价格下行压力

的同时也考验着华东地区需求的韧性。而在旺季末期需求边际走弱的大背

景下，叠加高利润下南方部分产线有复产点火计划，我们对江浙沪地区能

否承受住来自华北玻璃外销的冲击持谨慎态度。 

2. 操作建议：震荡偏空思路对待 

3. 风险因素：华东地区淡季需求超预期 

4. 背景分析： 

现货价格：12 月 03 日全国浮法玻璃现货平均价格 1641.4 元/吨

（-0.84）。重点交割库 5mm 浮法玻璃报价：沙河安全 1520 元/吨（-21）、

山东金晶 1712 元/吨（+0）、武汉长利 1660 元/吨（+18）、江门华尔润 2260

（+0） 

供给情况：截止到 11月 29日，全国浮法玻璃生产线共计 375条（+0），

在产 234 条（-1）。 

库存情况：截止到 11 月 29 日，国内浮法玻璃生产线库存 3779 万重

箱（+32）， 白玻库存 3478 万重箱（+40）。 

原料情况：12月 03 日，全国重碱市场均价 1646 元/吨（-4）。东明石

化石油焦(3#B)出厂价 780 元/吨（-30）。 
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