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CBOT 大豆收涨，追随美玉米涨势  

 

 

  

 

豆类：CBOT 大豆收涨，追随美玉米涨势 

1.核心逻辑：市场质疑在南美大豆供应庞大的背景下，中国是否会提

高美豆进口量，打压美豆价格下跌。另外协议给南美大豆带来压力，2 月

船期巴西大豆贴水下滑，目前油厂榨利较好，近几周大豆压榨量保持 200

万吨以上的超高水平。节前备货量普遍不大，豆粕库存再度回升，这将抑

制粕价上涨空间。 

2.操作建议：多单减持或观望。 

3.风险因素：产区天气，政策因素 

4.背景分析： 

CBOT 大豆期货周五收高，因市场追随美玉米期货的大涨之势，而此前

两个交易日，大豆期货均录得跌幅。3 月大豆期货收高 5-3/4 美分，结算

价报每蒲式耳 9.29-3/4 美元。 

周一 CBOT 市场将因马丁路德金联邦假期而休市，周二恢复正常交易。 

布宣诺斯艾利斯谷物交易所将阿根廷2019/20年度大豆播种面积预估

下调至 1，740 万公顷，前次预估值为 1，750 万公顷，因指天气干燥。 

沿海豆粕价格稳定 2620-2770 元/吨一线，局部较周五跌 10-20 元/。

豆粕成交清淡。 

 

油脂：BMD 毛棕榈油下跌，受需求忧虑打压 

1.核心逻辑：协议签订后,美国大豆进口量势必扩大，且大豆盘面毛

榨利良好情况下本周油厂压榨量仍维持 200 万吨超高水平。加上印度对马

来棕油产品的进口限制及马来棕油出口关税上升均对棕油走势不利。春节

将至，经销商大多已返乡过节，食用油节前备货基本结束，油厂走货速度

也放缓，均令油脂市场承压，但因春节临近，降价也难再吸引多少成交，

油厂更多可能选择挺价，短线豆油行情或仍将跟盘震荡整理。 

2.操作建议：多单减持 

3.风险因素：产区天气，政策因素 

4.背景分析： 

马来西亚 BMD 毛棕榈油期货周五下跌 1.5％，录得逾 11 年来最大周度

跌幅，受印度对精炼棕榈油产品实施的进口限制及出口关税上升影响。基
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准 4月毛棕榈油期货合约收低 43 马币，或 1.5％，报每吨 2843 马币。 

马来西亚棕榈油局(MPOB)周五引用国家海关部门数据称，马来西亚已

将 2月毛棕榈油出口关税上调至 6％。 

印度行业官员周五称，印度 2019/20 年度棕榈油进口量料将同比下滑

多达 11％，受价格上涨影响，且与马来西亚的外交纠纷正使得贸易商辟开

从马来西亚进口。 

国内豆油现货行情大多停报，部分报价地区大多维持周五报价不变。

不少贸易商已返家过节，买家避市观望居多，豆油市场成交较为清淡。 

周末国内油脂大多未报价，仅天津地区贸易商报价 6500-6510 元/吨，

下跌 50 元/吨。而因春节临近，经销商陆续返乡过节，港口总体成交仍冷

清。 

 

玉米：小年已过，市场买卖双方交易逐步转淡 

1.核心逻辑：传统的小年已过，离春节不足一周，按往年产区农户的

卖粮习惯来看，小年之后会停止售粮，市场卖粮主体减少，当前各地贸易

商已陆续停止购销，市场供应逐步减少，此外，用粮企业备货接近尾声，

企业亦陆续公布停收周期，市场买卖双方交易将逐步转淡。预计春节前玉

米整体无大的波动，整体以稳中小幅调整为主。 

2.操作建议：观望 

3.风险因素：产区天气，政策因素 

4.背景分析： 

国内地区玉米价格大多稳，个别跌。山东地区深加工企业玉米收购价

主流区间在 1880-2010 元/吨一线，跌 10 元/吨，辽宁锦州港口 19年新粮

水分 14.5%，容重 690-710 收购价格在 1810-1825 元/吨，持平，广东蛇口

港口二等玉米报价维持在 1970 元/吨，实际成交可议。 

山东、河北地区玉米淀粉市场主流报价在 2320-2460 元/吨，内蒙古

地区玉米淀粉价格在 2300-2600 元/吨，东北地区玉米淀粉市场地销主流

价格在 2200-2400 元/吨，持平，基本有价无市。 

 

棉花：暂无利好推动，棉价震荡偏弱 

1.核心逻辑： 2020 年 1月 20 日，期货价格涨跌互现，暂未指引皮棉

现货市场。中美第一阶段经贸协议正式签署，虽然协议细节不及市场预期，

但在一定程度上对棉价形成支撑。不过，纺企放假现象明显增多，物流逐

步停运，目前皮棉现货市场交投清淡，预计节前皮棉价格企稳为主。 

2.操作建议：郑棉在下游实质性好转前上方空间有限，短期存在回调

风险，长期受国储利好影响预计重心上移，建议逢低试多，长线布局为主。 

3.风险因素：天气情况与收割进度，中美贸易战未来走向，国储棉政

策等事件。 

4.背景分析： 

外盘市场 
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ICE 棉花期货 3月合约上涨 1.08，或 1.54%，收于 71.30 美分/磅。 

现货市场 

2020 年 1月 17 日新疆棉轮入上市数量 7000 吨，实际成交 960 吨，成

交率 13.71%。今日平均成交价格为 14105 元/吨，较前一日下跌 2元/吨。

成交最高价为 14107 元/吨，成交最低价为 14097 元/吨。 

 

棉纱：未来或跟随棉花价格震荡 

1.核心逻辑：当前下游需求不佳，订单稀少，走货不畅，观望情绪较

浓，预计短线棉纱价格或将稳中窄幅为主。 

2.操作建议：操作上建议观望为主。 

3.风险因素：天气情况与收割进度，中美贸易战未来走向 

4.背景分析： 

现货市场 

棉纱方面，近期，进口纱在国际、国内多重利好刺激之下，价格出现

上扬。中国部分主港口贸易商反馈：近期，越南、印度、巴基斯坦及中亚

纱报价有所上浮，带动港口保税、清关纱价格上扬。 1月 6 日，山东青岛

某贸易商介绍，近期巴基斯坦、越南气流纺、常规普梳纱 C20S、C32S 成

交较为活跃，巴纱 C16S、C21S 高配包漂纱甚至出现货源偏紧局面。 

 

白糖：郑糖高位运行为主 

1.核心逻辑：随着春节假日的不断临近，节前备货均已告一段落，虽

然南方部分集团仍旧有成交，但大多也只能在年后安排装运，因仓库搬运

以及物流在近几天已开始放假。未来几天市场，预计现货成交将走向冷静

局面，糖价以稳中窄幅运行为主。 

2.操作建议：预计短期糖价震荡，等待保护关税落地，建议 5-9 反套。 

3.风险因素：印度等国际产区增产，主产区天气情况，汇率变动 

4.背景分析： 

外盘市场 

洲际交易所(ICE)11号糖期货3月合约上涨0.03，或0.21%，收于14.46

美分/磅。 

现货市场 

现货价格较昨日以稳定为主，北方企业基本停报，因春节假期临近，

物流停运。截止目前：广西地区新糖报价在 5860-5960 元/吨，较昨日持

稳；云南产区昆明提货新糖报价在 5820-5830 元/吨，大理提货新糖报

5790-5800 元/吨持稳；广东封盘未报。新疆产区 19/20 榨季新糖报 5600

元/吨（厂内提货）持稳，内蒙产区 19/20 榨季砂糖报 6000 元/吨，绵白

报 5900-5950 元/吨持稳。 

 

 

免责声明： 
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本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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