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疫情恐慌情绪蔓延，郑棉震荡偏弱 

 

 

  

 

棉花：疫情恐慌情绪蔓延，郑棉震荡偏弱  

1.核心逻辑： 2020年 1月 23日，郑棉期货大幅下跌，受国内冠状病

毒疫情影响，郑棉 2005 合约收于 13705 元/吨，下跌 195 元/吨。因储备

棉轮入最高价高于今日收盘价 492 元/吨，今日储备棉成交 6800 吨，成交

率 97.14，成交均价 14117元/吨。期货价格下跌，利空皮棉现货市场，不

过，临近年关，棉企基本上已放假，市场购销两淡，预计节前现货价格变

化不大。 

2.操作建议：郑棉在下游实质性好转前上方空间有限，短期存在回调

风险，长期受国储利好影响预计重心上移，建议逢低试多，长线布局为主。 

3.风险因素：天气情况与收割进度，中美贸易战未来走向，国储棉政

策等事件。 

4.背景分析： 

外盘市场 

ICE棉花期货 3月合约上涨 1.95，或 2.82%，收于 71.19美分/磅。 

现货市场 

2020年 1月 22 日新疆棉轮入上市数量 7000吨，实际成交 6800 吨，

成交率 97.14%。平均成交价格为 14117 元/吨，较前一日下跌 80 元/吨，

最高成交价为 14197元/吨，最低成交价为 13947元/吨。其中内地库成交

5840吨，成交承储库 13家；新疆库成交 960吨，成交承储库 1家。 

 

 

 

棉纱：未来或跟随棉花价格震荡 

1.核心逻辑：当前下游需求不佳，订单稀少，走货不畅，观望情绪较

浓，预计短线棉纱价格或将稳中窄幅为主。 

2.操作建议：操作上建议观望为主。 

3.风险因素：天气情况与收割进度，中美贸易战未来走向 

4.背景分析： 

现货市场 

棉纱方面，纱线市场看涨氛围有所缓和，并且随着春节临近，企业开

机明显下降，市场交易走淡，逐步进入放假氛围。上周山东、河北及天津
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等北方市场纯棉纱普梳 C32S、C40S 主流价格分别为 20400-20600 元/吨、

21300-21500 元/吨，价格基本维持平稳，高配精梳纱也已滞涨企稳。据

业界反馈，纺织厂年前订单一般可延续至 2020 年 2、3 月份，而且以散

单、小单为主。也就是说，春节之后去库存压力仍然较大。 

 

白糖：郑糖高位运行为主 

1.核心逻辑：国内现货基本已停滞，在新型冠状病毒不断蔓延的状况

下，市场人士多担忧未来经济的发展形势而清仓过节，因此期货价格仍走

低，假期间主要关注外盘走势以新型冠状病毒的抑制情况为主。 

2.操作建议：预计短期糖价震荡，等待保护关税落地，建议 5-9反套。 

3.风险因素：印度等国际产区增产，主产区天气情况，汇率变动 

4.背景分析： 

外盘市场 

洲际交易所(ICE)11号糖期货3月合约上涨0.08，或0.55%，收于14.64

美分/磅。 

现货市场 

虽然盘面价格继续下行，但国内现货商家基本已放假，市场报价寥寥

无几，仅云南地区几家企业维持报价，昆明提货新糖报价在 5820-5830元

/吨，大理提货新糖报 5790-5800 元/吨，较昨日维持稳定。 
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