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本周新增专项债发行规模将达到 5627 亿 

 

 

  

 

股指期货： 

1.核心逻辑：上周沪深300指数收于3824.06点，较前值下降-2.27%；

成交额方面上周累计成交 8120 亿，日均成交 1624 亿，较前值微升 37亿。

北向资金累计流入 10437 亿元，当周净流入 79 亿元。板块方面，涨幅前

五的行业分别是商业贸易(0.15%)、食品饮料(-0.1%)、休闲服务(-0.48%)、

交通运输(-0.74%)、银行(-0.83%)；涨幅后五的行业分别是电子(-6.53%)、

综合(-6.31%)、通信(-5.87%)、计算机(-5.7%)、传媒(-4.26%)。市场预期

出现调整，避险情绪有所抬头，短期股市或将出现宽幅震荡格局。 

2.操作建议：前期多单止盈离场。 

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：上证指数收盘涨 0.15%报 2817.96 点；深证成指跌 0.11%

报 10592.84点；创业板指涨0.28%报 2052.3点；两市成交额不足5000

亿，创年内新低；北向资金净买入超 20亿元。 

 

重要消息： 

1、 上周沪深两市新增 IPO 申报企业 10家，其中上交所 8家（主板 3

家，科创板 5家），深交所中小板 2家。截至 5月 24 日，今年新

增申报企业 144 家。 

2、 央行、银保监会等六部门联合下发通知，进一步规范信贷融资各

环节收费与管理，维护企业知情权、自主选择权和公平交易权，

降低企业融资综合成本。通知就信贷、助贷、增信、考核等 6 个

环节，共提出 20 条要求，包括信贷环节要求银行等机构取消部分

收费项目和不合理条件等。 

3、 在严监管环境下，集合信托成立、发行市场齐降温。最新统计显

示，上周共有 138 款集合信托产品成立，环比减少 9.8%；募集资

金 135.77 亿元，减少 38.95%。 

4、 再现新政紧急撤回，安徽无为市叫停“取消限售”等政策。此前

该市曾发布文件，取消商品房 2 年限售政策，完善商品房项目预

售管理，调整商品房住房价格备案等涉及房地产市场的政策。 
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国债期货： 

1.核心逻辑：政策落地利好债市，现券期货大幅走强。上周国债期货

收涨，10 年期主力合约结束连跌,周五单日上涨 0.63%；5 年期主力合约涨

0.62%。银行间现券收益率小幅下行 6bp，银行间资金供需大体均衡，隔夜

回购加权利率接近持平。 

2.操作建议：前期空单止盈离场。 

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：受地方债集中发行等因素影响，资金面略收紧。国债期

货全线收跌，10 年期主力合约跌 0.38%，5 年期主力合约跌 0.4%，2

年期跌 0.25%。10 年期国债活跃券 190015 最新成交价报 2.645%，收

益率上行 5.75BP。 

 

重要消息： 

1、 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周一

不开展逆回购操作，当日无逆回购到期。Shibor 多数上行，隔夜

品种上行 37.9bp 报 1.473%，7天期上行 19bp 报 1.785%。 

2、 Wind 数据显示，本周新增专项债（不含再融资专项债）发行规模

将达到 5627 亿，创历史新高。 

3、 高盛发布报告称，中国在岸市场流动性充裕，可能会导致中国企

业离岸高收益债券发行量维持较低水平。鉴于“技术层面的支持

性因素和较低的利差水平”，相对于亚洲投资级债券，其更看好

高收益债券。 
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