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利好预期逐步兑现，现货价格延续弱势调整 

 

 

 

 

螺纹钢：利好预期逐步兑现，现货价格延续弱势调整 

1.核心逻辑：今日，现货市场跟随盘面小幅下调，市场成交有所回落，

今日全国建筑钢材成交量 21.53万吨，环比回落 2.46 万吨。宏观面来看，

目前市场存在政策预期落地以及中美关系存在恶化风险两大利空。基本面

方面来讲，高供给、高库存压力依然存在，螺纹钢周度产量达到 391万吨

历史高位，中钢协旬度粗钢日均产量也达到历史次新高；中西南地区建材

库存尽管持续回落，但仍较去年同期增长 68.1%。需求端来看，南方地区

随着雨季的到来，需求有走弱迹象，北方地区需求尚可。总体来看，近期

钢材市场或延续弱势调整。 

2.操作建议：螺纹钢近期以区间震荡思路对待，关注 3550-3600附近

沽空机会。  

3.风险因素：需求韧性继续维持 

4.背景分析：5月 26 日，上海、等 7 城市螺纹钢价格下跌 10-30元/

吨；福州等 4城市 4.75MM热卷价格下跌 10-20元/吨，上海上涨 10元/吨，

其余城市持平。  

重要事项:  据中国钢铁工业协会统计数据显示，2020 年 5 月中旬重

点钢企粗钢日均产量 208.04 万吨，旬环比增加 2.87万吨，增长 1.4%。本

旬日均产量为重点钢企历史第二高产量水平(历史最高为 2019年 9月中旬

的产量，为 210.5万吨)。截至 2020年 5月中旬末，重点钢铁企业钢材库

存量为 1488.32万吨，旬环比增加 22.14万吨，增幅为 1.51%。 

铁矿石：巴西矿发货明显回升，矿石价格冲高回落 

1.核心逻辑：铁矿石短期基本面仍然偏强，港口库存处于 1.1亿吨以

下，钢厂产能利用率处于高位。但一些风险也开始积聚。从供需角度说，

目前供需最为紧张时点可能已经过去，后期供应环比回升概率较大。本周

澳洲、巴西矿石发货量为 2363.9 万吨，环比回升 381.6 万吨，特别是巴

西发货量环比回升 240 万吨或 61%，在一定程度上缓解了市场对于巴西发

货量难以恢复的预期。且经过本轮上涨后目前主力合约较现货贴水已经明

显收窄。后期需关注港口库存和高炉开工变化，一旦两数据出现拐点，则

矿价存在阶段性调整可能。 

2.操作建议：铁矿石高位追多需谨慎，5日均线附近可尝试短空。 

3.风险因素：钢厂大幅补库存 

4.背景分析 
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现货价格：普氏 62%铁矿石指数报 94.6美元/吨,跌 2.25美元/吨；青

岛港 PB61.5%粉矿报 712元/吨，跌 19元/吨。 

库存情况：上周 Mysteel中国 45港铁矿石库存总量 10926.08万吨，

环比前一周四去库 168.82 万吨。日均疏港量 308.14 万吨，环比增 7.53

万吨，高于今年的疏港均值。目前在港船只 84 条增 6 条。上周的港口库

存仍然持续降库，据了解（1）个别区域担心两会会影响到后期的运输，

因此加大了从港口拉货的力度；（2）部分港口前期因为天气及泊位混用情

况没有太大好转，导致压港增加；（3）华东区域压港没有明显好转，目前

区域压港水平属于今年偏高位置。 

下游情况：全国高炉开工率 90.49%，环比前一周增 0.65%；日均铁水

产量 242.09万吨，增 2.67 万吨。上周复产 7座高炉，新增检修 2座高炉，

多集中在北部及内陆地区。河北部分钢厂因两会推迟复产，但由于前期复

产高炉恢复正常生产以及部分钢厂提高高炉利用系数，铁水产量进一步明

显增加。本周计划复产高炉影响日均铁水产量约 0.68 万吨，预计铁水产

量增幅将开始放缓。 

焦炭：焦化厂库存低位，市场看涨情绪仍较高 

1.核心逻辑：焦化企业生产与前期基本持平，除山西孝义、河津地区

以及山东部分地区有限产情况外，其他地区开工相对正常，企业订单及出

货情况良好，焦炭库存量不高。全国独立焦化企业开工率 70.15%，环比回

落 1.63 个百分点；独立焦化企业库存 56.89 万吨，环比回落 8 万吨。下

游钢厂高炉开工率较高，对焦炭需求较好，采购情绪良好，但对于新一轮

提涨暂无回复。 

2.操作建议：焦炭以震荡偏强思路对待，但考虑到盘面利润偏高，需

注意回调风险。 

3.风险因素：焦炭开工率回升明显 

4.背景分析 

现货价格：山西地区焦炭市场现高硫冶金焦主流成交 1520-1550 元/

吨，准一级冶金焦报 1550-1730元/吨，唐山准一级到厂 1790-1820元/吨。 

开工情况：本周 Mysteel 统计全国 100 家独立焦企样本：产能利用

77.15%，下降 3.33%；日均产量 36.47万吨，减 1.40万吨；焦炭库存 56.89

万吨，减 7.45万吨；炼焦煤总库存 683.70万吨，增 14.36万吨，平均可

用天数 14.10天，增 0.81天。 

动力煤：煤价涨势戛然而止，终端耗煤边际减少 

1.核心逻辑：产地方面，“两会”期间安全检查较多，产地煤矿供应

收缩，陕西榆林地区多数矿产销平衡，价格稳定，神府地区部分矿沫煤出

货好转,内蒙古地区临近月底部分煤矿煤管票用完，有停产减产情况，在

产煤矿供应受限，致使价格持续上涨。港口方面，铁路检修结束，上游发

运增加，而下游需求短期旺盛，装船调出数量维持高位水平，北港库存持

续下降中。终端需求随着近期南方地区出现较大范围降雨，气温小幅下降，

民用电增量减弱，日耗继续小幅回落。 

2. 操作建议：09 合约逢高沽空为主 

3. 风险因素：进口煤及内产供给政策有变 

4. 背景分析： 



                                                           东海期货研究所 

 

 

3 

现货价格：5月 26日 CCI5500卡指数价格报 548吨（+0元/吨） 

库存情况：5 月 26 日秦皇岛港库存 391（+4 万吨）；本周南方长江口

岸库存 520万吨（+1万吨）。 

下游需求：5 月 26 日沿海 5 大电厂日耗 55.5 万吨（-0.7 万吨），库

存 1261.5（-17.3 吨）；5 月 26 日秦皇岛港锚地船舶数 47 艘（+4），电厂

煤炭库存可用天数 22.7（+0天）。 

海运运价：5月 26日，秦皇岛到广州 CBCFI运价 40.1元/吨（-1.6）；

秦皇岛到上海 CBCFI 运价 31.2（-1.6 元/吨）。CBCFI 煤炭运价综合指数

783.6（-31.8点）。 

玻璃：成交延续旺盛，短期内现货仍处于上行通道 

1.核心逻辑：四月中旬之后行业较高的库存出现拐点，在现货价格大

幅度调整的背景下，贸易商和加工企业备货意愿增加，发挥了蓄水池的作

用。加之终端市场需求环比也有一定幅度的改善，尤其是国内建筑装饰装

修市场基本恢复到正常的状态，有效增加了对玻璃的消耗。通过生产企业

报价上涨，现货市场价格也有一定幅度的修复，提振了市场信心。从区域

看北方地区厂家以加大出库为主，产能有所削减，预计后期价格上行概率

加大。南方地区前期价格上涨速度较快，需要稳定和接受的过程，同时区

域间的价格差异也在加大。 

2. 操作建议：FG09或 01合约部分减仓 

3. 风险因素：房地产终端需求继续承压下行 

4. 背景分析： 

现货价格：5 月 26 日重点交割库 5mm 浮法玻璃报价：沙河安全 1375

元/吨（+42）、山东金晶 1480 元/吨（+20）、武汉长利 1310元/吨（+19） 

供给情况：截止 5 月 24 日，在产玻璃产能 90402 万重箱，环比上周

增加 660万重箱，同比去年增加-3888万重箱。 

库存情况：截止 5月 15日，行业库存 5083万重箱，环比上周增加-50

万重箱，同比去年增加 621 万重箱。周末库存天数 20.52天，环比上周增

加-0.35天，同比增加 3.25 天。 

原料情况：5月 26日，全国重碱市场均价 1361 元/吨（-14）。东明石

化石油焦(3#B)出厂价 890元/吨（+0）。 
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本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投
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