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常州地区甲醇产业链调研报告

 由于近期 MTO 利润较高，MTO 企业 A 基本保持高负荷运行。虽然 4月

份 PP 纤维料价格大幅拉涨，但是考虑到客户维护等因素，企业当时

并未跟风转产，仍以生产非标的 PPH-M600 为主，主要用于注塑加工

食品容器、日用品、薄壁产品等制品。

 对于液体化工仓储费上调问题，化工仓储企业 B表示，其苯乙烯库以

长包客户及合同客户为主，而长包客户并不适用于超期费用的规定，

提高超期费用对其影响有限。近期提高仓储费主要还是为了加速货物

流通，提高流动性。

 面对市场比较关注的MTO装置复工问题，MTO企业 C表示，年后甲

醇价格持续低迷，使得MTO利润处于近年来的偏高水平，企业本身

以及当地政府都希望早日复工，但是这还要取决于企业官司纠纷尘埃

落定的时间，以及后期装置维修保养的进度。

 操作策略：二季度以来，海外装置保持良好运行，叠加伊朗 165万吨

新产能逐步释放，进口压力将持续存在，而国内还有宝丰二期 220万

吨装置投产，在传统下游持续低迷的情况下，供需矛盾短期内难以有

效缓解，建议MA09空单适机入场，跨品种套利方面，考虑到四季度

气头限产以及MTO重启的预期仍然较强，MA09-01反套可以继续持

有。

 风险因素：国际油价，上游检修，伊朗问题等
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一、调研概述

调研日期：2020年 6月 5日

调研路线：常州

调研对象： 2家MTO企业，1家仓储企业

调研主要目的：

（1）对企业目前的生产状况和库存情况进行走访

（2）对企业的期货参与情况进行调研

（3）对未来行情的看法

二、详细调研纪要

调研对象 1：MTO企业 A

1.企业概况

主要从事先进高分子材料和特种化学品研发、生产与销售，拥有一条以甲醇为主要原料、生产高

附加值产品的烯烃深加工产业链，主要产品为高端乙烯-醋酸乙烯共聚物、聚丙烯专用料、环氧乙烷、

环氧乙烷衍生物等，广泛应用于塑料、日化、纺织、建筑、路桥、汽车、皮革、光伏、线缆、涂料、

农化、金属加工等领域。

2. 企业MTO装置运行情况

企业表示，MTO 装置采用中国科学院大连化物所自主知识产权的 DMTO 工艺，近些年通过对已有 100

万吨/年 MTO 装置进行扩能改造以及技术升级，年消耗甲醇量提升到 130 万吨附近。由于 MTO 近期利润

较高，装置基本保持高负荷运行。下游 PP 装置采用美国陶氏化学 UNIPOL 聚丙烯生产工艺，年产能 20

万吨，虽然 4 月份纤维料价格大幅拉涨，但是企业考虑到客户维护等因素，并未跟风转产，仍以生产

非标的 PPH-M600 为主，主要用于注塑加工食品容器、日用品、薄壁产品等制品。

3. 企业甲醇采购情况

由于鲁南地区甲醇生产企业众多，企业甲醇采购以 200 公里范围内的周边地区为主，包括新能凤

凰、兖矿国宏以及鲁南化工等装置，其中新能凤凰产能较高，并且距离较近，其大部分的甲醇可以通

过管道直接输送过来。此外，为了保证原料来源多元化，在价格合适的情况下，企业也会采购西北以

及进口货源。整体来看，大部分甲醇采购通过长约锁定，只有很少一部分依靠灵活采购。

4.期货参与情况

企业有望今年上市，目前正处于上市的窗口期，因此今年期货参与相对较少，以后或扩大贸易规

模，更多的参与期货套期保值。

调研对象 2: 化工仓储企业 B

1.企业概况
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主要从事苯，甲苯，二甲苯，甲醇，乙二醇，苯乙烯等散装液体石化产品的装卸，保管，分拨业

务，是专业从事液体化工品码头接卸、储罐仓储、管线输送等服务的第三方仓储物流企业，也是常州

滨江化工园区及周边地区化工企业仓储物流综合配套服务运行商。

2.码头泊位情况

负责人表示，长江码头位于录安洲尾，共三个泊位，分别为 5 万吨级，1万吨级，1 千吨级泊位，

可同时兼靠两个 5 万吨级船舶。夹江码头位于夹江南岸，为两个 1000 吨级泊位。

3.仓储费提涨影响

目前库区品种较多，大概有十几个，其中苯乙烯库容在 5万吨附近，以长包客户及合同客户为主，

而长包客户并不适用于超期费用的规定，提高超期费用对其影响有限。近期提高仓储费主要还是为了

加速货物流通，提高流动性。

调研对象 3：MTO企业 C

1.企业概况

主要以甲醇为原料，生产及销售乙烯、丙烯、PP 等产品，主要装置包括 100 万吨/年的甲醇制烯

烃装置（该装置采用国际领先的 DMTO 技术）、30 万吨/年 PP 装置、9万吨/年碳四转化丙烯装置。

2.甲醇采购情况

在装置正常运行的情况下，每天大约消耗 3000吨甲醇，年消耗量约为 110-120 万吨。由于地处

长江下游，企业的甲醇采购比较多元化，既可以从关中采购甲醇汽运至武汉下水，又可以在进口窗口

打开时采购进口货源，相比港口MTO企业有一定优势。

3.装置复工情况

面对市场比较关注的MTO装置复工问题，相关负责人表示，年后甲醇价格持续低迷，使得MTO

利润处于近年来的偏高水平，企业本身以及当地政府都希望早日复工，但是这还要取决于企业官司纠

纷尘埃落定的时间，以及后期装置维修保养的进度。
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4.企业对未来行情看法

相关负责人认为，今年以来，海外装置保持良好运行，伊朗还有新装置在二季度投产，进口压力

将持续存在，而国内还有宝丰二期 220万吨装置相继投产，基本面偏弱情况短期内难以缓解，甲醇行

业有望面临一次大的行业调整。

免责条款：

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。
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