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◎投资要点：

2020年上半年以来饲料出售基本平稳。非瘟后，饲料厂转向多元

化，向禽料类进行业务拓展，同时进军下游养殖行业。饲料厂预计下半

年会好一些，2021年年初将会达到存栏的高峰期，对于猪料未来是比较

好的三年，未来半年猪料销售一定是上升的。

河南养殖户的存栏恢复在 30%。复养方面，有个人做，也有饲料

公司等也在做，个人成功率不足三成，靠公司复养成功率比较高。

周口生猪一般出省，外调至广东、湖北、四川、广西等，向东南

辐射。运输 100-120头/车，再多风险比较大。河南周口猪价最高，因为

质量比较好，品种和饲料比较好，会调至上海、北京等地。该养殖场使

用全价饲料，养殖户认为全价饲料的效率比自配的高，生产效率、生长

效率使用全价饲料效果都比较好。
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1.调研概述

调研背景：随着生猪期货的上市，实地调研生猪养殖基本知识以及养殖分布、结构等

尤为重要。同时了解养殖企业、饲料厂、屠宰企业等对于生猪期货上市后给他们带来的影

响和变化。另外，2019年非洲猪瘟在河南大地肆虐，导致生猪存栏大幅降低，为稳定猪肉

价格，国家把恢复生猪生产作一项重要工作，各主产省将出栏量与政绩考核挂钩，各地多

部门纷纷出台政策鼓励支持生猪生产。河南作为较早遭受非洲猪瘟疫情的省份，同样也是

较早开展复产工作的省份，根据农业农村部的数据，2019 年 10 月份开始，全国能繁母

猪存栏触底反弹，2020 年 2月份以来，生猪价格持续下跌，但近两天止跌反弹，养殖企

业是否调整了出栏节奏？同时 1月份突如其来的“新冠”疫情，养殖企业的补栏节奏是否

受到影响？生猪存栏回升如何？带着这些问题，6 月中旬，调研团队走进养殖大省河南省，

通过对不同规模养殖企业、猪经纪、屠宰企业、饲料企业及疫苗企业进行走访调研，获得

生猪存栏、复养及饲料供需的一手数据，为市场预测猪价、蛋白粕以及玉米等走势提供重

要依据。

调研日期：2020年 6月 16日

调研行程：10:30-12:30；15:00-19:00

调研对象：2家饲料厂，1家养殖户

调研主要目的：

1、了解生猪养殖基本知识，了解规模场及散养户存栏变化、补栏及复养情况；

2、了解复养成功率、复养规模，市场各主体对于复养的心态，对后市的观点；

3、了解生猪期货上市后，对养殖企业、饲料厂、屠宰企业等带来的影响和变化？

4、了解屠宰企业开工率、冻肉库存和关于猪肉消费量等变化；

5、了解大型饲料企业猪料产销量及未来生产计划。

2.详细调研纪要

2.1.某饲料企业 A

专业的做饲料，2008 年开始，最高做到 50万吨年产，最多有 7家工厂，销售市场 25

个。非瘟后，受到重创，从 2018 年开始年产回调，目前还剩三分之一的量，15万吨年产，

近期稍有回头迹象，预计下半年会好一些，2021年年初将会达到存栏的高峰期，对于猪料

未来是比较好的三年，未来半年猪料销售一定是上升的。公司准备养猪近 10年，现在有

希望今年年底能够开始养猪。现在改变思路，想要产品多元化，2019年组建禽料团队，4

个生产基地，周口生产线比较大，目前市场有 20个，但是状况不太好，公司内部变故，

所以受到一定影响。

现在在开发新的市场，重新进入市场的对象，2020年 1-5月猪料销售缓慢增长，每月

8000-9000 元/吨，预混料占 30%、浓缩料与全价料一半一半。禽料还在起步阶段，没有
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禽料生产线。豆粕与益海合作比较多，玉米以当地为主，新疆与东北玉米为辅，外加湖南

小麦。河南玉米分阶段，很少有特级玉米，河南机械收割，玉米难以保存。玉米、小麦库

存已备到 9月低，豆粕基差锁满 9月了，物理库存 10-15天。目前小麦基本都到库，玉米

库存 5000 吨。

豆油、色拉油属于能量类 1%，不可或缺，豆粕根据价格调整，浓缩料中占 40-60%，

豆粕在 3500元/吨左右时，其他用杂粕（棉粕、菜粕）替代。猪料与鸡料差不多，同质化

了。禽料与猪料加工费 80-150元/吨。玉米和小麦价差不超过 150元/吨可以用小麦替代，

目前价差 100，替代 30%，甚至可以更高至 50%，酶制剂很成熟，已经完全可以替代。

预混料：维生素、矿物质。回家以后加上玉米、豆粕自配。

浓缩料（32%）：预混料加上豆粕、玉米、麸皮、小麦、杂粕，农户购买后再买入玉米、

麸皮，自己配。豆粕占比 50%。具体还需要看客户的蛋白需求。

全价料：所有料全部配好，回家直接使用。豆粕 16-18%，玉米 50-60%。

大型养殖企业偏向全价料，猪价越高，对饲料品质要求越高，涉及到生物安全。

小猪料用发酵豆粕。

开口料（7天内）：代乳粉、乳清粉、豆制品、维生素。

保育料（7天后）：米粉、乳精分加上开口料，根据猪的大小分不同极端。

今年因为玉米价格比较高，现在厂商开始购入小麦储备。

2.2.某饲料企业 B

在河南有 6家公司，饲料有 5家，集团是全产业链。采购方面，豆粕库存在半个月到

一个月，全是合同采购，提前一个月采购。玉米库存 30-35天，随用随买，采购东北玉米，

因为本地粮少，价格基本拉平了。现在用一点棉粕，其他不用。非洲猪瘟后增加了蛋鸡料、

肉鸡料、鸭料。

两条生产线 36万吨，现在就开了一条生产线，以前最多 8000 吨/月，现在销量比较

差，2000-3000吨/月，周口这边的公司目前都是外销。近期销量比较平稳，现在目标还是

发展内销上量。客户是直供猪场和经销商，集团客户自己有饲料厂，所以没有销售量。目

前就是发展代养，自己猪场 9000 头（6000+3000）母猪已经投产，未来规划 5万头母猪，

100万头出栏规模。

2500吨销量方面，猪料 1300 吨，禽料 1200 吨，由于公司禽料起步晚，不具备代表

性。

猪料方面，猪料中一般麸皮 7%，豆粕 18%。母猪料，蛋白最高要求达到 23%，正常

在 15-18%，再高吸收不了，公司一个月豆粕用量 400-500 吨。
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饲料车进场三次消毒，非常严格管理，出饲料厂以后与外界没有任何接触。客户一公

里外还有消毒点，30-60分钟以后再消毒一次。

2.3.某养殖户

非瘟前，周口千头厂 12家，500-800头 24家，200头以上 1200家，50-100头 6000

家，接近一万。2018年之前，一个县 200头以上的规模，有 60-70户，2019年 6月份，

只剩下百分之十几，目前不超过 15家，2-3家达到 400-500头规模。目前 100头以下 460

户，经过几个月还会减少。周口自繁自养为主。

该养殖户自繁自养模式，200头母猪，三元母猪占比 30%，存栏恢复在 30%左右。非

洲猪瘟冲击比较小，管理比较好，推为样板，规模有增加趋势，今年屠宰基本没有三元母

猪，都留做种猪，一半三元留种占比 50%。目前猪瘟整体已经缓和，还有点状发生。三元

9个左右，二元 12-13头，二胎管理好的话还能用，管理不好就没有办法二胎利用，三元

好的话能用到两年半，差一点 3胎左右，而且仔猪在 60-70公斤以后生长速度会比较慢，

二元母猪一般能用 4年。以前母猪 12万头，现在仅剩 1.5万头。

目前 280斤出栏，冬季会养到 400斤，冬天标猪比肥猪低 2毛，会根据消费进行调整。

一般出省，外调至广东、湖北、四川、广西等，向东南辐射，100-120头/车，再多风险比

较大。河南周口猪价最高，因为质量比较好，品种和饲料比较好，会调至上海、北京等地。

该养殖场使用全价饲料，养殖户认为全价饲料的效率比自配的高，生产效率、生长效率使

用全价饲料效果都比较好。

10 年养猪，政府一共补贴 100多万，非瘟后补贴比较少，有死猪保险比较到位，按

照重量，10公斤以上的，1公斤补 8元，母猪死亡补贴 1200/头。保险个人出 10%，90%

政府出。规模企业成本在 7元/斤，个人的成本 5-6元/斤也可能。

复养方面，有个人做，也有饲料公司等也在做，个人成功率不足三成，靠公司复养成

功率比较高，商丘某公司 5万复栏都成功了。猪上了三分之一，猪价上了四分之一（考虑

到消费下降）。目前猪价上涨根本原因是供应还是缺。在明年 8 月份左右，可以恢复到

70-80%，具体还要看雨季、冬季（低温消毒药效果比较差，冬季仔猪存活率非常低，猪舍

空间大，用碳保温效果达不到，用电更差）的非瘟控制情况。经历过 2018年的行情低谷

和非瘟的厂，基本非常难起来。2019年进入市场的相对比较有信心，2020年新冠结束后

3-5月大量上猪，目前上猪的积极性还是存在。

目前销猪，还是通过猪经纪，价格信息比较透明，各家 3-5毛/斤差距，依据双汇的价

格，亚洲最大的屠宰企业。6月 16日收购价为 16.2元/斤，全国在 17元/斤。目前 130-140kg

算标猪了。

养殖场一天一消毒，下雨天消毒 2-3次。饲料车还是要多次反复消毒，司机都要穿隔

离服、隔离靴子，就在车上工作。减少对猪本身的消毒，给猪吃好的饲料就是一种保健，

抵抗力增强。因为防疫养猪成本增加 1-2毛/斤。后面雨季，猪瘟可能会严重，但是大家防

护意识非常强，不会再大规模爆发。饲料一般在一周拉一车，温度低了库存可以高一点。
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