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原油：油价小幅震荡 

1.核心逻辑：国际油价还受到美元汇率和股市波动影响。本周初美国

科技股遭遇抛盘，导致美股大跌，同时美元汇率反弹，国际油价遭遇重创。

然而，随着美股反弹，国际油价随之上涨。周五美股趋于稳定，WTI 盘中

振荡后小幅收高。周四公布的美国初请失业救济人数上升，表明美国夏季

劳动力市场改善的状况已经停滞，加剧了人们对经济和能源需求的担忧。

公共卫生事件在欧美继续蔓延，经济复苏希望渺茫，石油需求恢复减慢，

这是近期国际油价回跌的重要因素。如果欧美和印度疫情得不到控制或者

出现第二波爆发，国际油价还有重新跌至历史低点的可能。 

2.操作建议：轻仓短多。  

3.风险因素：疫情发展情况；宏观局势变动 

4.重要消息  

 伊拉克石油部否认媒体报导所称，该国很快将与欧佩克+集团达成扩

大石油出口的协议。伊拉克官方新闻社 INA 周四援引石油部长 Ihsan Abdul 

Jabbar 的话报导称，他预计将与欧佩克+达成协议，增加伊拉克的原油出

口。石油部发言人 Asim Jihad 告诉知名外媒，“石油部长未做出这些评论，

也没有与这家报纸的记者见面”。之后 INA 的报导已经被删除。“伊拉克

致力于遵守欧佩克+的协议，并与欧佩克和其他产油国合作应对全球油市

面临的挑战，其中包括疫情蔓延引发的全球石油需求下滑。” 

俄罗斯预计全球原油市场复苏道路漫长，全球石油需求在今年新冠疫

情中备受冲击，俄罗斯预计石油市场复苏将是漫长而逐步的过程。俄罗斯

能源部长诺瓦克周日表示：“复苏速度不会很快，得很长时间才能恢复到

危机前的水平。”他在为期两天的 G20 能源部长视频会议上称，2020 年

在世界各地实施封锁措施遏制新冠疫情的背景下，全球石油需求预计同比

下降最高达 10%。 

最大独立石油贸易商维多能源集团执行委员会成员 Chris Bake 称，油

价在第四季度几乎没有上涨空间，因遏制新冠疫情扩散的新限制措施导致

全球需求复苏步伐放缓。“进入四季度前普遍看法是情况会改善，”Bake

在一个电话会议上表示。但“现在感觉没有很大的催化因素”，而且需求

“不确定性”上升。Bake 称，全球炼油市场“被挤压得令人难以置信”，

大量库存给需求疲软状况雪上加霜。他表示，未来几个月增加产能的计划

可能迫使现有炼油商退出市场。 
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聚酯:维持逢高沽空思路 

1.核心逻辑： 

TA方面，新凤鸣 220万吨新装置计划 10月中旬投产，但 BP装置意外

停车，以及 10 月部分装置仍有计划性检修，供应商向好预期，聚酯方面

稳中走弱，整体预计仍维持在 90%偏上水平。从供需面看，环比小幅改善，

但接下来面临需求淡季，心态影响下，预计 PTA仍维持偏弱震荡。关注四

季度需求变化以及装置检修落实情况。 

EG方面，基本面来看，目前乙二醇依旧处于去库存通道，供需格局表

现良性。此外，周内聚酯产销相对较好，产品现金流有所修复，短期聚酯

开工预计仍将高位维持。节前乙二醇市场预计窄幅整理为主，场内贸易商

换手操作过程中基差偏弱维持。后续关注国庆期间聚酯工厂运行情况，但

不排除主流大厂的直接拉涨动作干预市场预期和国庆终端放假的不确定

性仍在。 

2.操作建议：TA逢高试空。 

3.风险因素：油价变动；宏观环境变动 

4.背景分析 

原料市场 

石脑油：406（+10.5）美元/吨 CFR 日本；亚洲 MX（异构）：456（+4）

美元/吨；FOB 韩国 PX 亚洲：510（-16）美元/吨 FOB 韩国和 528（-16）

美元/CFR 中国。 

现货市场 

TA:临近月底，加上前期聚酯工厂产销偏好，部分补货需求，日内成

交较好，基差略有走强，聚酯工厂和部分贸易商买盘，现货商谈价格跟随

期货下跌，9 月货源主流在 01 贴水 190~195 成交，老货基差在 01 贴水

200-210 附近，成交价格在 3250-3290 附近成交。10 月中货源在 01 贴水

180-185附近,10月底在 01 贴水 170-175附近。今日主港主流现货基差在

01贴水 190附近。 

EG:乙二醇价格重心小幅冲高回落，市场商谈尚可。上午乙二醇盘面

低位反弹，市场买盘跟进尚可，部分合约贸易商参与采购。午后乙二醇价

格重心震荡走弱，场内买卖积极性不高，节前现货商谈围绕 3640-3650元

/吨展开。美金方面，MEG 外盘重心小幅上行，场内近期船货商谈围绕

457-460美元/吨展开，外商参与报盘稀少。 

轻纺城： 

周一轻纺城总成交 830，化纤布 632，短纤布 198。 

PTA 仓单： 

周一郑商所仓单 53125（+13280）张，有效预报 41084张。 

MEG 仓单： 

周一大商所仓单 5459（-350）张。 

利润价差 

周一 TA05-TA01 价差 114元/吨；PTA 基差（PTA 现货-TA01）为-195

元/吨；PTA现货加工费约为 544元/吨。 
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周一 EG05-EG01 价差为 143 元/吨；EG 基差（EG 现货-EG01）为-81

元/吨。 

 

L:节前弱势震荡 

1.核心逻辑：两油库存在 61 万吨。宏观风险事件发酵以及对疫情二

次爆发的担忧，商品价格普跌。基本面上。供应端逐渐恢复，需求农膜恢

复缓慢，旺季特征不明显。石化库存处于历史中性偏高位置，且石化降价

去库，价格受到压制。节前备货结束，预计成绩转淡。价格弱势震荡。中

长期偏空。 

2.操作建议：单边观望，LP01 价差观望。 

3.风险因素：油价，进口超预期等。 

4.背景分析  

PE 市场价格部分上涨，华北大区线性部分涨 50 元/吨，其他品种多稳

定；华东大区线性部分涨 50 元/吨；华南线性部分涨 50 元/吨，低压中空

部分涨 50 元/吨。线性期货高开震荡走高，石化价格涨跌互现，市场玩家

交易心态有所提振，部分货源小涨报盘，下游工厂接货刚需为主，现货市

场交易气氛略有改善，实盘侧重商谈。华北地区 LLDPE 价格在 7270-7500

元/吨，华东地区 LLDPE 价格在 7450-7750 元/吨，华南地区 LLDPE 价格在

7500-7750 元/吨。 

美金市场价格窄幅波动，成交一般。今日暂无外商新报盘。流通市场

上，线性期货震荡上行，部分低压膜和线性小幅上涨，涨幅在 5 美元/吨，

低压膜成交相对偏弱，高压成交转好。装置方面，沙特聚合物公司（SPCO）

的一套低压装置检修即将结束，预计九月底十月初重新启动，涉及年产能

55 万吨/年，主要产低压中空 5502BN。 

装置方面，投产情况：宝来石化8月 5日正常开车，HDPE装置产5831D，

LLDPE 装置产 7042；中化泉州二期 HDPE 装置 9 月 15 日投催化剂开车，

成功产出低压注塑 6080 粉料，预计 20 号左右开裂解装置；万华化学近期

线性将试车（产 8320）；中科炼化据悉延迟至 10 月开车。燕山石化 LD

装置 9.16 停车。上海石化 1PE 装置 9 月 18 日停车。延长 HD、神华榆林

LD 装置 22 日短停。中韩石化 2020 年 10 月 15 日线性 30 万吨和高压 30

万吨抓国内制计划检修。 

   

PP:节前弱势震荡 

1.核心逻辑：宏观风险事件发酵以及对疫情二次爆发的担忧，商品价

格普跌。基本面上，投产供应逐渐兑现，但拉丝排产比例偏低。下游塑编、

bopp、纤维注塑等有季节性转好，共聚需求走弱粉料支撑弱化。节前备货

结束，预计成绩转淡。价格弱势震荡。但石化去库放缓，四季度预期供增

需减，中长期仍偏空。 

2.操作建议：单边观望，LP01 价差观望。 

3.风险因素：油价，疫情，进口超预期等。  

4.背景分析 

国内 PP市场向好运行。期货上涨提振场内业者心态，现货存有支撑，

价格小幅走高。出厂价多数稳定对价格有一定支撑。节前下游工厂适量备
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货，贸易商随行出货，实盘侧重商谈。今日华北拉丝主流价格在 8050-8200

元/吨，华东拉丝主流价格在 8150-8300 元/吨，华南拉丝主流价格在

8000-8200元/吨。 

PP美金市场价格窄幅整理，市场整体指引方向有限，终端企业采购热

情有限，实盘成交冷清。国内价格方面，进口拉丝现货货源人民币主流成

交区间在 8000-8030元/吨，拉丝美金主流价格在 955-965美元/吨，共聚

主流报盘区间在 975-1010美元/吨。  

大唐多伦 15 日左右重启。洛阳石化 PP 老装置正在检修，预计 9 月重

启。兰州石化 30 玩装置 9.14 检修两天。中原石化 PP 老装置（6 万吨/年）

8 月 1 日停，计划 9 月 19 日重启。巨正源 30 万吨 PP 临停两天。26 日重

启。 

 

V:库存低位，V 多单介入 

1.核心逻辑：供需面短期变化不大；西北地区继续加强安全检查，电

石市场依旧持稳为主：装置方面，10 月份之前，暂无新产能投放，供应压

力相对较小；需求层面，房地产行业的韧性有望延续，而金九银十的到来

将使得 PVC 的需求得到进一步的提振；库存方面，社会库存去化仍然低位

徘徊，库存压力有限，PVC 中长期走势偏强。 

2.操作建议：建议 V01 多单适机介入，V01-05 正套持有。 

3.风险因素：进口不及预期，国际油价等。 

4.背景分析   

现货市场，节前销售价格表现坚挺，预售及出口订单较好，提振企业

短期挺价心态；10 月份启动秋季检修，整体心态看涨；市场贸易商今日报

价平稳为主，个别价格小幅拉高，市场成交重心变动不大，下游刚需采购

为主。双节临近，市场成交气氛预期逐步放缓，价格月底多看稳。 

装置方面，检修变化不大，其中新疆天辰厂区 20 日检修一周，十一

节后天能厂区检修一周；芜湖融汇检修延期 10 月恢复，乐山永祥停车至

月底，盐湖镁业检修等。 
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