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L:节后价格修复 

1.核心逻辑：两油库存在 59 万吨，去库 3 万吨。农膜开工继续上升，

下游刚需仍然比较旺盛。供应端等待新投产能释放，暂时比较平稳。短期

震荡，中长期投产兑现供应凸显偏空。 

2.操作建议：单边逢高空，LP01 价差择机做空。 

3.风险因素：油价，进口超预期等。 

4.背景分析  

PE 市场价格多数稳定，华北大区线性部分涨 50 元/吨；华东大区高压

个别跌 50-100 元/吨，其余多稳定；华南大区多稳定。线性期货低开震荡

反复，个别石化下调或出台批量优惠政策，临近月底市场交投气氛渐清淡，

买卖双方多随行就市，实盘侧重商谈。华北地区 LLDPE 价格在 7220-7450

元/吨，华东地区 LLDPE 价格在 7400-7700 元/吨，华南地区 LLDPE 价格在

7500-7700 元/吨。 

美金市场价格大稳小动，成交一般。外商报盘方面，沙特数家报盘线

性在 920-940 美元/吨，低压膜在 930-970 美元/吨，高压在 1190 美元/吨。

韩国某外商报盘环比上周下降 10-20 美元/吨，低压膜在 960-970 美元/吨，

100 级水管在 980 美元/吨。印度某外商报盘拉丝在 960 美元/吨，带 90 天

信用证，注塑报盘在 890 美元/吨，TT。印尼某外商报盘低压膜在 950 美

元/吨，TT。 

装置方面：黑龙江海国龙油石化 PE 装置本周计划试车造粒机，上游

裂解装置开车推迟，预计聚乙烯开车推迟至 11 月份，开车后生产线性 8320。

烟台万华低压 35，全密度 45 万吨计划 10 月中下开车。浙石化 45 万吨全

密度 25 日停车，计划 11 月 6 日重启。燕山石化 8 万吨 HD 装置 26 日停车

检修 3 天。 

   

PP:节后价格修复 

1.核心逻辑：两油库存在 59 万吨，去库 3 万吨。PP 下游刚需旺盛，

供应暂时无压力，石化基本处于去年同期水平上下，供需比较均衡。10

月大庆及万华有投产计划，供应压力凸显，中长线偏空。 

2.操作建议：单边逢高空，LP01 价差择机做空。 

3.风险因素：油价，疫情，进口超预期等。  
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4.背景分析 

国内 PP 期货涨后小幅回落，近期期货较坚挺，对市场有一定提振。

现货市场小幅调整，部分小幅上涨 50元/吨左右。月底上游销售压力不大，

出厂价稳中有涨，成本方面支撑尚可。下游刚需表现尚可，贸易商随行出

货。今日华北拉丝主流价格在 7950-8100 元/吨，华东拉丝主流价格在

8100-8300元/吨，华南拉丝主流价格在 8100-8400元/吨。  

PP 美金市场价格小幅反弹，均聚类货源价格上涨约 5 美元/吨，膜料

类货源价格延续高位。市场交易气氛小幅回暖，实盘商谈为主。国内价格

方面，进口拉丝现货货源人民币主流成交区间在 8125-8150 元/吨，拉丝

美金主流价格在 985-995美元/吨，共聚主流报盘区间在 1020-1060美元/

吨。 

装置方面：大庆联谊石化 PP 装置 PP 产能共计 55 万吨 9 月底外采丙

烯试车成功，厂家裂解试车计划推迟到 11 月，10 月底有计划外采丙烯生

产 PP。齐鲁石化 7 万吨 PP10 月 26 日短停两天。大唐多伦 23 万吨 PP 10

月 26 日停车。 

 

V:库存低位，V 多单持有 

1.核心逻辑：供需面短期变化不大；西北地区继续加强安全检查，电

石市场依旧持稳为主：装置方面，开工相对往年同期偏低，供应压力相对

较小；需求层面，房地产行业的韧性有望延续，而金九银十的到来将使得

PVC 的需求得到进一步的提振；库存方面，社会库存去化仍然低位徘徊，

库存压力有限，PVC 中长期走势偏强。 

2.操作建议：建议 V01 多单持有，V01-05 正套持有。 

3.风险因素：进口不及预期，国际油价等。 

4.背景分析   

现货市场，PVC 生产企业检修计划陆续推出，上游生产企业开工率本

周预期继续下降，电石法开工负荷略有走低，乙烯法企业由于成本偏高，

开工负荷略有波动，远期仍有下降趋势，整体看供应面短期维持紧张态势。

市场贸易商报价继续推高 100 元/吨以上，现货低价惜售，然下游高价抵

触情绪增加，成交较昨日放缓。 

装置方面，检修变化不大，其中湖电石法恢复再次中断，其镁业乙烯

装置 11 月恢复或延期，英力特计划 24 日开始检修；鄂尔多斯 20 日开始

检修；东兴今日起小修三天，华苏 28 日起检修等 
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