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[table_main] 东海策略研究类模板 
◎投资要点： 

新冠疫情导致冻品销量减少。海关加强对疫情的检测使得每货柜

成本增加 1-1.3 万元，清关时间延长至 10 天左右，冷库费用亦增加至 4

元/天。市场出现排斥冻品商品情绪，部分地区政府以直接或间接方式阻

止冻品在档口销售；该现象导致鲜肉需求增加，是导致价格上涨的原因

之一，同时导致猪碎膘价格迅速上涨。 

河南屠宰企业区域竞争激烈。河南地区不同集团企业开始建立

全产业链布局，集团企业之间的产业链分工壁垒开始打破，导致竞争

非常激烈，部分企业用养殖利润补贴屠宰长，完成全产业链布局的战

略目标。 

屠宰企业以实际出肉体重结算生猪。保留猪头，去除内脏和血

的体重，出肉体重乘以 1.3 倍来计算实际要支付的价格。外三元猪出

肉率高，比土三元猪更有优势。 

豫南地区农户复养信心不足。养殖户年出栏生猪数量业从最高

4000头下降到 1000 头左右，反映出这些养殖户的极端不自信，时刻

担心会发生再次发生疫情。当前的养殖恢复量也只有 40%，基本持平。 

养殖饲料配方有少许变动。目前饲料中采用玉米，小麦和豆粕

的配方。由于玉米价格贵，从控制成本角度，适当增加了小麦的使用

量。后期小麦和玉米价格上涨后会使用稻米。另外，全价料的使用比

例从 18 年的 35%上升至 20 年的 75%。 
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1.调研概述 

调研背景：2021 年 1 月 8 日，生猪期货将在大连商品交易所挂牌上市。作为商品市

场市值最大的品种之一，生猪期货一直广受业内及投资者关注。因此，实地调研生猪养殖

基本知识以及养殖分布、结构，同时了解养殖企业、饲料厂、屠宰企业等对于生猪期货上

市后给他们带来的影响和变化尤为重要。河南、山东作为我国生猪养殖大省，也是目前猪

价的重要参考地，随着生猪期货上市也将是大家重点关注的地区，深入了解两地的不同规

模养殖企业、猪经纪、屠宰企业、饲料企业及疫苗企业，对未来猪价的判断至关重要。 

调研日期：2020 年 12 月 23 日~12 月 26 日 

调研行程： 8:30-12:30；14:00-18:00  

调研对象：1 家屠宰企业、1 家进出口贸易公司、1 家饲料企业、1 家农户养殖、1 家

融资担保公司  

调研主要目的： 

1、了解生猪养殖基本知识，了解规模场及散养户存栏变化、补栏及复养情况； 

2、了解复养成功率、复养规模，市场各主体对于复养的心态，对后市的观点； 

3、了解生猪期货上市后，对养殖企业、饲料厂、屠宰企业等带来的影响和变化？ 

4、了解大型饲料企业猪料产销量及未来生产计划。 

 

2.详细调研纪要 

2.1.某猪经济商/屠宰企业/动保企业 

信阳地区 2018 年曾经是是河南乃至全国的仔猪供应基地。非瘟以前，信阳地区有能

繁母猪大约 300 万头。生产的仔猪质优价廉，供应河南境内的南阳，中牟，开封等地区做

育肥使用，甚至一度销售到全国。自 2019 年遭受非瘟疫情以后，能繁母猪存栏降低，最

低一度降到 5%。 

当前信阳地区受非瘟影响非常严重。据调研者反馈：从年初到今年 7 月，信阳地区大

量补充母猪后，产能一度恢复到 2018 年的 70%的存栏。但是 7 月份后，可能是由于种猪

精液被感染以及传播，信阳地区发生大量疑似病症，导致市场恐慌，积极出栏。该地区原

本有 6 家种猪场，全部受非瘟影响。目前尚未明确非瘟传播的原因。存栏又掉到 18 年存

栏的 20%左右。非瘟前该地区生猪日出栏可达 4 千头，上半年出栏约为 1-2 千头，当前只

有 1 千头不到。该地区淘汰母猪以前比商品猪价格低 2-2.5 元，当前价差为 5-6 元。 

养殖成本增加。非瘟以前养殖成本约为 5-5.5 元/公斤，当前养殖成本约为 7.5-8 元/公

斤。增加的原因包括动物保健，疫苗使用等等因素。 
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交割标准中针对体重做升贴水有较强的执行性。他们觉得交割所当前制定的质量标准，

包括背膘和体重的要求是符合实际操作需求的。在交易的过程中，如果发现该外三元生猪

体型修长，脊背处有凹槽，尾巴有小卷，即大概率符合国标优良的标准。很容易通过肉眼

和经验来判别该生猪是否超肥超重。 

三元母猪做育种母猪仍然普遍。经纪商在竞拍生猪的过程中发现，如果不加重点提示，

集团企业出栏的生猪会以阉割的公猪为主，甚至达到 100%。而南方地区，特别是广东地

区偏好阉割母猪。早在 18 年以前，集团出栏的商品猪中阉割公猪和母猪各占一半。 

冬季客户偏好大肥猪。经纪商的客户多以四川，广东和湖北为主。入冬之后客户偏好

大肥猪（满 400 斤出栏），出肉率可达 83%以上。入春之后市场口味会转变，改为对标猪

的需求上升。 

2.2.个体养殖户 

该个体老板在 2020 年赚了养殖的利润，因此积极改善养殖条件，在不扩大养殖区域

的情况下尽可能扩大产能。通过养大猪的方式来获得收益最大化。拥有能繁母猪约 30 头，

种公猪 1 头。坚持采用公猪爬背来配种。公猪一天工作两次，全年无休。在信阳地区非瘟

流行的背景下他家的猪目前没有感染的案例。因此将部分防疫经验归咎为采用健康的种猪

精液。老板粗中有细，在就餐过程中不食用猪肉以及其他肉制品，避免将可能的非瘟病毒

带回家中。此方法在东北地区曾经广为流传。 

积极提高生猪饮食条件。该老板在应对非瘟病毒的方法是增加猪食品营养，进而提高

猪自身免疫力。他采用自配料的方式，饲料配方为 70%的通辽玉米+25%的发酵豆粕（连

云港益海供货）+5%的自配料，辅助动物保健添加剂。夏季还给母猪一天两个鸡蛋。 

养殖成本高，但是相对高猪价该成本几乎可以忽略。该养殖户偏好养殖 4 百斤的大猪。

饲料成本约为 1.65 元/斤。超过 300 斤后猪的料肉比提高为 6：1，但是他完全不在乎成本。 

2.3.某进出口贸易公司 

该企业月进口 40 柜货物，有稳定的下游工厂客户，属于二级经销商。公司业务稳定，

并且多采取背靠背贸易的方式降低价格波动风险。销售区域主要在漯河一带。今年的业务

量比去年增加了有 30%之多。偏好欧洲工厂的分割品，以西班牙，法国，德国的货源为主，

辅助加拿大和美国的货源。船期大约 20-30 天。公司主要经营后腿肉，2/4 号肉和猪副产

品。 

新冠包装病毒阳性检测增加了贸易费用。负责人表示，今年由于海关加强对疫情的检

测，使得每柜货物的成本增加了大约 10,000 到 13,000 元。包括清关时间从 3 天延长到大

约 10 天左右，冷库的费用从去年的 2.5 增加到 4 元/天/吨，检测费用等等。 

市场有排斥冷冻商品的情绪。出于对疫情的担忧，部分地区政府以直接或间接的方式

阻止冻品在档口的销售。而市民在采购猪肉的时候也有意识的多问一句关于肉的来源，尽
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量避免购买冻品。因此冻品的走货量比起正常光景要减少。只有去工厂这部分的销量受影

响较小。 

负责人还表示，冻品消费的减少增加了对鲜肉的需求，这可能是导致价格上涨的重要

原因。今年进口量包括猪肉目前可能达到 360 万吨，算上猪副可能全年进口达到 7 百万吨

左右。由于上述时间和费用的增加，导致了原本对冻肉的需求豆转向了鲜品。但是这些冻

品目前还没有听到销毁的情况。也就是说堆积在港口的冻品最终还是要进入市场流通。今

年还出现了一个新情况，就是猪碎膘的价格上涨迅速，从 15,000 元/吨上涨到 23,000 元/

吨，对于猪油的需求在增加。 

 

2.4.某屠宰企业 

该屠宰企业为河南地区的重点企业。既用冻品，也用鲜品。客户群体广大。今年和去

年的 11 月月屠宰量都在 80 万头，而正常情况下屠宰量约为 120 万头。屠宰的体重有略微

下降，大概在 120 公斤左右。公司不偏好大猪，对超重的大猪做折价结算。因此散户养殖

的超过 140 公斤的大猪都供应到湖北，四川等地。屠宰的生猪中公猪的占比略微偏高，大

约有 6 成。临近过年，公司的屠宰速度明显增多，出栏的猪数量也在增多。 

对于此轮猪价上涨，负责人表示超过预期。主要是市场对于生猪养猪数量的恢复都非

常的乐观，觉得价格应该持续下跌，但是实际的供应量并没有那没多。猪价是在 11.26 号

上涨的，而 11.25 号正好是北京新发地出现新冠疫情的时候。几乎是出事儿的当天冻品贸

易商就开始有提价的意愿。负责人表示从 1 月开始，随着腌腊（工厂制作）的结束以及春

节出栏的加速，猪价开始会逐步降低（对此笔者有不同观点，四川地区工厂腌腊可能结束，

但是家庭腌腊从 1 月份才开始。过年时间为 2 月 11 号。） 

区域竞争激烈。河南地区不同集团企业开始建立全产业链布局，原本负责养殖的开始

布局屠宰。原来只做屠宰和下游的肉食企业开始布局养殖。集团企业之间的产业链分工壁

垒开始打破。北京大红门公司收购了一家当地的破产屠宰厂，该屠宰场在 18 年每天屠宰 5

千头，目前只有屠宰 1500 头。南阳牧原也在新建屠宰厂，设计屠宰产能可达 4000 头每天。

双汇集团着手收购养殖场，计划完成年出栏育肥猪 5 百万头的目标。河南地区产业链分工

壁垒的打破导致整体产能的浪费，以屠宰为例，一家大型屠宰厂单店至少要屠宰 8000-9000

头每天才可以保证盈亏平衡，可是该区域的几家屠宰厂都没有这个屠宰量，最终只有看谁

先扛不住亏损，退出市场。牧原的新建屠宰厂数量不够，几乎肯定能是要亏钱。就是要用

养殖的利润来补贴屠宰厂，完成全产业链布局的战略目标。 

 屠宰企业收生猪，但是结算是以实际出肉体重来结算，也就是保留猪头，去除内

脏和血的体重。出肉体重乘以 1.3 倍来计算实际要支付的价格。这里猪下水是不包括在计

价范围内。如果农户的猪是外三元，出肉率高，就比较合算，能卖高价格。如果是土三元，

这种计价结算方式就不利。 
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2.5.某融资担保有限公司 

该担保公司给养殖户做担保，提供资金给农户来做养殖。最大贷款规模不超过农户自

有资产的 10%。主要业务中生猪类担保业务占比 90%。今年保额高达 2.2 亿元，主要围绕

先前有过合作并且遭受非瘟打击后有沉重的经济压力的养殖户。公司的客户至少是养殖量

在年出栏 500-4000 头以上的豫南地区养殖户。担保公司的资金使这些养殖户可以有资本

重新运作养猪。这些养殖户有参与保险。农户有国家补贴，农户只承担 20%的费用。保险

公司一头母猪赔付 1200 元，而母猪的费用为 4000-5000 元 

复养信心不足。公司过去合作的客户数量从 2018 年的 10 家降到 3 家，这些养殖户年

出栏生猪数量业从最高 4000 头下降到 1000 头左右，反映出这些养殖户的极端不自信，时

刻担心会发生再次发生疫情。豫南地区的非洲猪瘟疫情在 2020 年 7 月份后再一次爆发。

因此养殖户会考虑限制养殖规模。比较疫情复养的进度，公司表示非洲猪瘟第一次发生在

18 年 11 月份的新乡。非瘟最严重的时候是在 19 年 1 月份，当时最严重的时候产能大约

只有峰值的 40%。当前的养殖恢复量也只有 40%，基本持平。 

布局 2021 年。公司预计明年出栏 200 万到 300 万头生猪，在甘肃金昌布局年出栏 100

万。在西北地区的养殖场受到感染的情况很少，因此作为重点布局区域。公司所属集团在

漯河民社（3000 头）和西平奥峰（4000 头）均有能繁母猪存栏。目前已经建好一个年出

栏产能在 50 万头的育肥场已经投入使用，累计已经出栏 5 万头。 

 

2.6.某饲料企业 

公司立足河南信阳，辐射周边 150 公里范围，包括安徽和湖北边界区域。主要针对年

出栏 300-500 头生猪的养猪户做直销。公司猪料销量从 2018 年的月均 1 万吨下降到 2019

年的 2 千吨，2020 年又恢复到 9 千吨一月。但是这 9 千吨中信阳地区的销量仍然只有 2

千吨左右，额外的增长来自于湖北和安徽地区的销量上升。但是对于信阳地区的养殖恢复

状况公司持悲观态度。当前该地区有育肥猪 2 万头左右。 

公司领导表示，信阳地区的养殖量并没有全部恢复到疫情之前的水平。特别是养殖重

点县潢山县，恢复效果欠佳。潢山县的疫情爆发的原因可能在于在 19 年 7 月份的一场梅

雨导致大范围土地被污染，因此清除难度大。潢山县的养殖以散户为主。曾经年出栏在 1

千头左右的散户有 30 家在合作，目前 2 或 3 家在继续合作。整个地区的养殖户数量也从

60 家下降到 8 家左右。 

饲料配方有少许变动。公司目前饲料中采用玉米，小麦和豆粕的配方（配方比例可向

我咨询）。由于玉米价格贵，从控制成本角度，适当增加了小麦的使用量。玉米采购东北玉

米，库存消耗完后会考虑采用华北，新疆等地玉米。后期小麦和玉米价格上涨后会使用稻

米。 
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公司的全价料销量上升。处于对生物疫情防控的需要，公司服务的农户逐渐采纳了公

司观点，即用全价料，经过高温制粒消毒，可以更有效的防控非洲猪瘟传播。全价料使用

的比例从 18 年的 35%一下上升到 20 年的 75%以上（附录料肉比图）。 

 

 

图表 1 生猪养殖料肉比 

 

 

资料来源：东海研究所整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

用料类别 使用阶段 料肉比
教槽料 5日龄到断奶后7天
乳猪料 断奶后7天到15千克 1.3-1.5
仔猪料 15.1千克-30千克 1.5-1.7
小猪料 30-50千克 1.8-2.2
中猪料 50-120千克 2.8-3.2

生猪养殖料肉比统计
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