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原油：油价偏强震荡 

1.核心逻辑：美国当选总统拜登表示要推出更多的刺激措施的消息，

以及沙特承诺额外减产等利好继续发酵。目前来看，经济刺激政策与疫苗

的乐观预期利好市场气氛，沙特石油产出政策也从供应端提供支撑，但疫

情深化蔓延给石油需求前景蒙上阴影，油价上涨连续性存疑。 

2.操作建议：偏多对待。  

3.风险因素：疫情发展情况；宏观局势变动 

4.背景分析 

截止 1 月 8 日当周，美国原油出口量日均 301.1 万桶，比前周每日出

口量减少 62.1 万桶，比去年同期日均出口量减少 47.0 万桶，过去的四周，

美国原油日均出口量 334.2 万桶，比去年同期减少 7.2%。今年以来美国原

油日均出口 301.1 万桶，比去年同期减少 11.1%。过去的一周，美国原油

净进口量日均 322.8 万桶，比前周增加 149.1 万桶。美国成品油净出口总

量日均 334.2 万桶，比前周增加 0.8 万桶。美国原油和成品油净出口总量

日均 11.4 万桶，比前周减少 148.3 万桶。截止 1 月 8 日当周，美国原油日

均产量 1100 万桶，与前周日均产量持平，比去年同期日均产量减少 200.0

万桶；截止 1 月 8 日的四周，美国原油日均产量 1100 万桶，比去年同期

低 14.9%。 

美国汽油需求和馏分油需求量继续增加。美国能源信息署数据显示，

截止 2021 年 1 月 8 日的四周，美国成品油需求总量平均每天 1876.6 万桶，

比去年同期低 5.8%；车用汽油需求四周日均量 778.1 万桶，比去年同期低

11.0%；馏份油需求四周日均数 358 万桶, 比去年同期高 3.6%；煤油型航

空燃料需求四周日均数比去年同期低 30.0%。单周需求中，美国石油需求

总量日均 1960.7 万桶，比前一周高 255.3 万桶；其中美国汽油日需求量

753.2 万桶，比前一周高 9.1 万桶；馏分油日均需求量 360.9 万桶，比前一

周日均高 66.8 万桶。美国成品油需求自去年 3 月份以来首次超过五年平均

水平，但是主要集中在石化原料和馏分油，汽油需求比五年平均低 12%。 

欧佩克和以俄罗斯为首的非欧佩克 2016 年 12 月份结成减产同盟，为

期四年的合作中偶有分歧，但是最终都达成共同减产的协议，为减少供应

过剩、满足全球需求起到了关键作用。欧佩克秘书长巴尔金都在海湾情报

阿联酋全球能源论坛上表示：“当你把 22 个主权国家集聚一堂并达成共

识时，偶尔发现一些分歧并不罕见。”他说，“我们已经建立了一种稳固

的关系，这是多边主义的核心。在遭受 2020 年磨难之后，我们仍然更加

有信心，我们将继续保持这种关系向前发展。” 

 

东海期货| 产业链日报 2021 年 1 月 15 日 

能化产业链日报 
 

研究所  能化策略组  

李婉莹 

从业资格证号：F3032043 

投资分析证号：Z0014314 

联系电话：021-68757827 

邮箱：liwy@qh168.com.cn 

 

 

赵 飞   联系人 

联系电话：021-68757827 

邮箱：zhaof@qh168.com.cn 

 

 

 

 

 

 

 

 

mailto:liwy@qh168.com.cn


                                                      东海期货研究所 

 

 

2 

聚酯: 关注下游开工情况 

1.核心逻辑： 

TA 方面，成本端 PX 去库维持，短期原油支撑下价格表现偏强。供需

面来看，聚酯预计 1月中下季节性回落，叠加个别 PTA 装置重启以及新装

置投产，供需略有缓解。2 月来看，PTA 装置检修偏少，以及聚酯需求或

继续回落，累库幅度或增加，但部分工厂排货情况相对偏紧，或对行情仍

有一定支撑。关注后期成本端变动以及聚酯春节检修情况。 

EG 方面，随着中科石化重启，黔西煤化工负荷提升，周内乙二醇国内

开工率回升至 63%附近，下周考虑新杭能源顺利出料，整体开工率将回升

至 65%附近。但是进口环节供应真增量有限，且港口封航动作频繁，船只

入库延缓明显。目前聚酯开工在 91.7%附近，刚需支撑依旧偏强，周内产

销在 150%偏上，产品库存低位运行。预计短期乙二醇震荡坚挺为主，关注

原油变动以及煤化工装置重启。 

PF 方面，原料上涨推动，本周纯涤纱及涤棉纱也跟涨 500-600 元/吨，

南方地区涨幅高于北方地区，库存偏低，部分欠货，原料方面年前多已囤

足，部分有节后囤货。本周因石家庄疫情影响部分纱厂开机负荷。关注工

人返乡问题。 

2.操作建议：离场观望。 

3.风险因素：油价变动；宏观环境变动 

4.背景分析 

原料市场 

石脑油：533(+7.25)美元/吨 CFR 日本；亚洲 MX（异构）：584（+9）

美元/吨；FOB 韩国 PX 亚洲：671（-7）美元/吨 FOB 韩国和 689（-7）美

元/CFR 中国。 

现货市场 

TA: PTA 期货震荡上涨，基差略有走强，日内成交 PTA 成交气氛一般，

贸易商之间成交为主，1月货源主流在 05 贴水 185 附近，偏高在 05 贴水

183 附近，偏低在 05贴水 188 附近，成交价格在 3830-3910 附近成交，高

端夜盘成交。今日主港主流现货基差在 05 贴水 185 附近。 

EG:乙二醇价格重心高位回落，市场成交尚可，日内基差波动剧烈。

上午 MEG 内盘重心震荡整理，基差高位走强至 150-170 元/吨附近，中午

场内出货明显增加，现货基差快速走弱，尾盘现货成交至4500元/吨附近。

美金方面，MEG 外盘重心回落下降，市场商谈偏淡，近期船货商谈 585-590

美元/吨展开。 

PF:直纺涤短工厂大多维稳，个别上调百元，因期货下跌，下游观望，

成交清淡，平均产销 29%。但因昨日成交成交较好，工厂重心略有上移。

期现商今日三房巷货源基差维持在-500~-480 成交，相较传统贸易商及工

厂有价格优势。 

轻纺城： 

周四轻纺城总成交 949，化纤布 711，短纤布 238。 

PTA 仓单： 

周四郑商所仓单 362523（+400）张，有效预报 21010 张。 
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MEG 仓单： 

周四大商所仓单 2164（-0）张。 

利润价差 

周四 TA09-TA05 价差 96 元/吨；PTA 基差（PTA 现货-TA05）为-179

元/吨；PTA 现货加工费约 487 元/吨。 

周四 EG09-EG05 价差为 72 元/吨；EG 基差（EG 现货-EG05）为 190

元/吨。 

 

L:节后价格修复 

1.核心逻辑：今日主要生产商库存在 58.5 万吨，较上一工作日降低

3.5 万吨，降幅在 5.65%，去年同期库存水平大致在 53.5 万吨。农膜开工

下降进入淡季，地膜进入储备期。包装膜需求较好。基差走弱，临近年底

需求偏淡，短期震荡偏弱。 

2.操作建议：观望。 

3.风险因素：油价，进口超预期等。 

4.背景分析  

线性期货高开下行，PE 市场价格部分止跌反涨，华北大区线性部分涨

50 元/吨，高压部分涨 50 元/吨，低压膜料、中空部分涨 50 元/吨；华东

大区线性部分涨 50 元/吨，高压部分涨跌 50-100 元/吨，低压中空、拉丝

和膜料部分跌 50 元/吨.石化出厂价格部分涨跌互现，多数稳定，场内交投

气氛偏谨慎，贸易商试探小涨报盘，终端谨慎观望为主，实盘侧重一单一

谈。华北地区 LLDPE 价格在 7550-7800 元/吨，华东地区 LLDPE 价格在

7700-7850 元/吨，华南地区 LLDPE 价格在 7550-7800 元/吨。 

美金市场弱势整理，成交好于昨日。贸易商报价多数稳定，受期货提

振成交略有好转，但下游仍谨慎观望为主。沙特某外商报盘高压在 1340

美元/吨，低压在 950 美元/吨。贸易商报价多数稳定，受期货提振成交略

有好转，但下游仍谨慎观望为主。 

装置方面：中原石化 8 万吨 LLDPE 装置 1 月 7 日检修，计划检修 3 天；

浙江石化 30 万吨 HDPE 装置计划 1 月 8 日起检修 20 天；四川石化 30 万吨

HDPE 装置计划 1 月 10 日至 1 月 16 日检修。 

   

PP:节后价格修复 

1.核心逻辑：今日主要生产商库存在 58.5 万吨，较上一工作日降低

3.5 万吨，降幅在 5.65%，去年同期库存水平大致在 53.5 万吨。PP 下游刚

需维持。塑编亏损，BOPP 下游抵触高价，新订单减少,限电结束后 PP 下游

开工有所恢复。临近年底部分工厂提前放假。上游投产仍待释放。价格短

期震荡走弱。 

2.操作建议：观望。 

3.风险因素：油价，疫情，进口超预期等。  

4.背景分析 

PP 市场窄幅整理为主。期货早间震荡运行，现货整理为主，个别小涨，
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盘中期货稍有回落，业者观望犹豫情绪较重，现货市场交投氛围一般，贸

易商随行就市，以出货为主。石化库存压力不大，下游终端仍多持观望心

态，按需采购，侧重实盘商谈。今日华北拉丝主流价格在 7780-8000 元/

吨，华东拉丝主流价格在 7950-8150 元/吨，华南拉丝主流价格在

7800-7950 元/吨。 

PP 美金市场价格弱势盘整，实盘成交商谈。参考价格：均聚 1060-1080

美元/吨，共聚 1100-1140 美元/吨。 

装置方面：广州石化三线计划 1 月 10 日检修约 13 天 

 

V:库存累积，V 空单持有 

1.核心逻辑：供需面短期变化不大；国内电石市场价格继续下调，华

北、山东地区受公共卫生事件影响，导致到货受阻：装置方面，12 月份之

后，新产能投放有所增加，叠加检修减少，供应压力有所增加；需求层面，

随着天气转冷，北方下游需求有所下滑，或对 PVC 的需求形成拖累；库存

方面，社会库存有望持续累积。 

2.操作建议：建议 V05 空单持有，V05-09 价差暂时观望。 

3.风险因素：进口不及预期，国际油价等。 

4.背景分析   

现货市场，上游生产企业销售价格继续下调，企业库存近期增长速度

较快，预售压力增加，节前市场竞争增强。下游终端采购积极性不足，寻

低少量采购。受市场远期供应压力增强，及需求转淡影响，市场价格重心

仍继续看低，节前备货需求目前尚未出现。 

装置方面，检修有所减少，其中苏州华苏恢复开车，齐鲁单线临时检

修，德州实华 20 万吨新装置调试中。青海镁业乙烯工艺、云南南磷无恢

复计划（盛华尚无复产计划）；阳煤昔阳糊树脂恢复等。 

 

 

 

免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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