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金银延续震荡                                                  

 

 

  

 

黄金：长期美债利率存上行动能，多空博弈加剧 

1.核心逻辑：长期来看，在疫苗与刺激法案共同作用下美国经济大概

率继续复苏、长期美债利率有上行动能利空金价；中短期内疫苗仍难以普

及美国疫情仍严重或对长期美债利率上行有一定限制，金价仍有可能随着

通胀预期的增强阶段性上升。 

2.操作建议：黄金维持中性偏空思路 

3.风险因素：美联储转换货币政策导向，疫苗进展受阻 

4.背景分析： 

金价延续震荡，夜盘收报 387.02元/吨。耶伦讲话或在中长期提升美

元吸引力，对贵金有利空影响。强财政刺激预期下，关注下周美联储对货

币政策讨论。 

美财长提名人耶伦在听证会上表示，美国不会压低本币汇率来获得相

对优势。将愉快考虑发行长期债券，包括 50 年期美国国债。在美国经济

仍处困难时期，拜登政府不会寻求撤销特朗普减税措施。 

据美媒，拜登上台将撤销特朗普多项政策，并致力于解决新冠大流行、

疫情引发的经济衰退、气候变化和种族歧视等四个主要问题。 

德国发现的变异新毒株在儿童中传播速度更快。德国总理默克尔表示

德国需做好准备在必要时采取最严厉措施。 

据 CME“美联储观察”：美联储直至 2021年 9月维持利率在 0%-0.25%

区间的概率为 100%。 

 

白银：通胀回归，市场对白银表现仍有期待 

1.核心逻辑：金价连创新高拉动白银金融属性，投机情绪仍未完全消

散，白银波动剧烈。贵金属在冲高后缺乏进一步利多刺激，等待金价下一

阶段指引。市场交易再通胀逻辑白银较黄金展现更强抗性，白银 ETF资金

流出量缓于黄金 ETF，金银比保持在较低水平。 

2.操作建议：多单观望低多机会 

3.风险因素：美联储转换货币政策导向，疫苗进展受阻 

4.背景分析： 

东海期货| 产业链日报 2021 年 01月 20日 

贵金属产业链日报 
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银价延续震荡，夜盘收报 5229元/千克。金价后市下行压力仍大，长

期来看白银价格重心下移，中短期建议观察通胀预期继续增强，实际利率

阶段性下行期白银是否较黄金更具上涨弹性。长期仍与黄金一样保持高空

思路。 
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