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河南骏化纯碱装置减量生产

玻璃：累库拐点显现，玻璃价格高位偏弱震荡

1.核心逻辑：中短期内，由于季节性因素房地产终端需求或有减弱，
部分深加工企业放假对玻璃原片需求造成一定影响。玻璃生产企业明年一
季度仍面临一定累库压力，但当前玻璃原片库存水平低，心态层面玻璃生

产企业或没有大幅折价销售意愿，或使得玻璃价格表现仍较坚挺。

2.操作建议：需求恢复前 05 合约保持偏空思路

3.风险因素：供应端突发减量

4.背景分析：

玻璃期价窄幅震荡，主力 05 合约收报 1733 元/吨，较上一交易日收
涨 3 元。主力 05 合约基差近 180，处较高水平，1700 元/吨附近做多安全

边际较高。需求方面较前期无明显改观，下游拿货谨慎。供应端，国内浮
法产业企业开工率为 87.5%，产能利用率为 88.08%，较上日持平。华北京
津唐市场价格重心下滑，个别企业价格连续下降，累计降幅达 16 元/重箱。

现货价格方面，多数区域价格继续下探。据隆众资讯，华北地区主流

价 1935 元/吨，环比下降 3.92%；华东地区主流价 2293 元/吨，环比持平；
华中地区主流价 1996 元/吨，环比降 0.80%；华南地区主流价 2382 元/吨，

环比持平%；东北地区主流价 2038 元/吨，环比持平；西南地区主流价 2268
元/吨，环比降 0.48%；西北地区主流价 1887 元/吨，环比持平。

纯碱：开工率回升，碱价回调

1.核心逻辑：近期部分前期减量企业逐渐提升开工负荷产量又开始提
升，需求方面没有太大亮点下游企业节前备货库存完成转移。长期来看，

纯碱产能过剩、企业盈利能力变弱或难有新增产能释放，重碱下游平板玻
璃生产水平处于高位，需求有支撑；光伏玻璃产能置换稍松绑，或带来潜

在的需求增量。

2.操作建议：05 合约多单注意保护盈利

3.风险因素：检修减产不及预期

4.背景分析：

纯碱期价继续反弹，主力 05 合约收报 1583 元/吨，较上一交易日收
涨 2.33%。需求方面市场成交一般，下游节前备货，企业出货依靠前期订

单。供应端，国内纯碱装置开工率在 75.39%，环比变化不大。河南骏化装
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置问题，负荷下降，计划 5-7 成，其他装置开工相对稳定。

现货方面价格持稳，据隆众数据，东北地区重碱价格 1550 元/吨；华
北地区重碱价格 1550 元/吨；华东地区重碱价格 1450 元/吨；华中地区重

碱价格1400元/吨；华南地区重碱价格1600元/吨；西南地区重碱价格1450
元/吨；西北地区重碱价格 1200 元/吨。
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