
                                                           东海期货研究所 

 

 

1 

 

   加息担忧未散，金银继续下挫                                         

 

 

  

 

黄金：反弹动力减弱，长期仍存利空 

1.核心逻辑：中期内劳动力市场或加速修复、通胀仍居高不下，美联

储鹰派表态金银反弹动力逐渐减弱。长期来看，关注市场对美联储逐步退

出宽松政策的押注是否继续升温。 

2.操作建议：区间操作 

3.风险因素：美联储表态鹰派，疫情受到控制 

4.背景分析： 

周四内盘黄金主力合约夜盘跳水，收报 371.44元/克。伦敦金受挫跌

至 1770美元/盎司附近。 

在美联储决定上调隔夜逆回购利率后，周四，因美元融资市场流动性

过剩，68 家对手方通过隔夜逆回购工具将 7560 亿美元资金放到美联储，

刷新了 5840 亿美元的纪录高位。美联储的资产购买操作和财政部减少现

金账户余额是流动性过剩的部分原因。 

美国上周首次申领失业救济人数意外升至 41.2万人，预估为 36万人，

为一个多月以来首次录得增加，前值为 37.6 万人。但可能的好消息是，

美国领取失业金的总人数降至 1500万人以下。 

周四多家央行公布利率决议，阿联酋央行将基准利率上调 5个基点；

挪威央行按兵不动，但表示可能在 9月进行加息。土耳其央行也维持利率

不变，但承诺在 CPI放缓前维持紧缩政策。 

据 CME“美联储观察”：美联储直至 2022年 7月维持利率在 0%-0.25%

区间的概率为 66.8%；至 0.25%-0.50%及以上的概率 33.2%。 

 

白银：短期下跌弹性大，关注是否仍存支撑 

1.核心逻辑：中期黄金反弹动力减弱对银价支撑减弱。从金银比、铜

银比来看银价仍处在偏高位置，抄底需谨慎。 

2.操作建议：区间操作 

3.风险因素：美联储表态鹰派，疫情受到控制 

4.背景分析： 

周四内盘白银主力合约夜盘跳水收报 5408 元/千克，伦敦银下挫
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26.000美元/盎司附近。 

据知情人士透露，参议院民主党人正在讨论一项价值 6万亿美元的预

算方案，其中约一半将通过赤字进行融资。该一揽子计划，在美国总统拜

登的就业和家庭计划上拓展，将通过预算调解程序绕过共和党的阻挠。 

美国财长耶伦表示，最近的通胀率高于预期，她所支持的是通胀率与

美联储目标相符，利率略高，这将使美联储有能力利用货币政策解决经济

疲软的问题。 
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