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沪深两市缩量反弹，上证指数终结三连阴 
 

 

 

 

股指期货： 

1.核心逻辑： 上周沪深 300指数收于 5224.70点，较前值下跌 1.09%；

成交额方面上周累计成交 15064 亿元，日均成交 3013 亿元，较前值

下降 22 亿元。两市融资融券余额为 15911 亿元，北向资金当周净流

入 29 亿元。涨幅前五的行业分别是计算机(6.91%)、综合(5.74%)、

汽车(4.79%)、电气设备(4.42%)、采掘(3.91%)；涨幅后五的行业分

别是休闲服务(-2.65%)、房地产(-2.97%)、家用电器(-3.15%)、食品

饮料(-4.47%)、农林牧渔(-4.68%)。 

2.操作建议：维持区间操作。 

3.风险因素：美债利率上升超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：6月 17日，沪深两市在三连阴后迎来缩量反弹，但全天

走势分化，创业板指高位运行，沪指则窄幅震荡，芯片板块全线爆发。

上证指数上涨 0.21%报 3525.6点，深证成指涨 1.23%，创业板指升 2.01%

报 3188.59 点，科创 50暴涨 4.77%。两市全天成交 8919 亿元，较上

日同期略有缩量。北向资金全天净买入 15.94亿元，终结连续 3日净

卖出。 

 

重要消息： 

1、 发改委发布《重要商品和服务价格指数行为管理办法（试行）》，

旨在促进包括大宗商品在内的重要商品和服务市场价格的合理形

成，推动我国价格指数市场健康发展。办法强调，价格主管部门

可对价格指数行为开展合规性审查，对不合规行为采取惩戒措施。 

2、 银保监会拟出台新规约束银行保险机构大股东行为，明确禁止大

股东不当干预银行保险机构正常经营、用股权为非关联方债务提

供担保等；明确股权质押比例超过50%的大股东不得行使表决权，

禁止银行保险机构与大股东直接或间接交叉持股等。 

3、 上交所发布公募 REITs 存续业务指南，适用于在上交所上市交易

的 REITs 的存续期交易、分红、停复牌、摘牌、暂停转托管、更

名、信息披露公告等业务办理。 

4、 中国 5 月 70 大中城市中有 62 城新建商品住宅价格环比上涨，与

4月持平；重庆环比涨 1.9%领跑，北上广深分别涨 0.3%、涨 0.4%、

涨 1.5%、涨 0.6%。5月份一二三线城市二手住宅销售价格环比涨

幅均有回落，深圳二手房价格首次出现下调，由上月的持平转为

下降 0.1%。 

东海期货|宏观日报 2021 年 06 月 18日 

金融期货日报 

 

研究所  策略组  

贾利军 

从业资格证号：F0256916 

投资分析证号：Z0000671 

联系电话：021-68757181 

邮箱：jialj@qh168.com.cn 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

               



                                                           东海期货研究所 

 

 

2 

 

 

国债期货： 

1.核心逻辑：5月社融数据走弱，信用局部收缩。结构性资产荒仍存，

债券需求不足。在广义紧、狭义松格局的下，利率仍有下行空间。但

随着目前十债利率下行到 3.1%附近，缺乏新的利多因素；6月之后资

金面略有收敛使情绪谨慎，短期内或震荡走势。 

2.操作建议：维持区间操作。 

3.风险因素：货币政策超预期、美债利率上升超预期 

4.背景分析： 6月17日，国债期货小幅收跌，10年期主力合约跌 0.12%，

5 年期主力合约跌 0.07%，2 年期主力合约跌 0.02%。资金面平稳，

Shibor短端品种涨跌不一。隔夜品种下行 13bp 报 1.876%，7 天期下

行 1.9bp报 2.179%，14天期上行 2.7bp报 2.248%，1个月期上行 0.3bp

报 2.391%。 

 

重要消息： 

1、 央行6月17日以利率招标方式开展了100亿元7天期逆回购操作，

中标利率 2.20%。当日 100 亿元逆回购和 700 亿元国库现金定存

到期。 

2、 财政部公布，截至 6月 15日，全国地方累计发行新增地方政府债

券 12850 亿元，占已下达限额的 30%。今年发行进度较去年同期

有所放缓，主要是考虑 2020年发行的专项债券规模较大，政策效

应在今年仍会持续释放。 

3、 财政部数据显示，1-5 月，全国一般公共预算收入 96454 亿元，

同比增长 24.2%；其中，证券交易印花税 1228亿元，增长 50.3%。

全国一般公共预算支出 93553亿元，增长 3.6%。 

4、 美债收益率涨跌不一，长债收益率大跌，30 年期收益率一度暴跌

16 个基点。3 月期美债收益率持平报 0.035%，2 年期美债收益率

涨 0.2个基点报0.221%，3年期美债收益率涨 1.9个基点报 0.441%，

5年期美债收益率跌 1.2个基点报 0.888%，10年期美债收益率跌

7.3个基点报 1.51%，30年期美债收益率跌 11.5个基点，报 2.093%。 
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免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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