
单位 09-10 09-24 变动
沪锌主力收盘价 元/吨 22780 22985 205

成交量 手 175650 150435 (25215)
持仓量 手 74285 48629 (25656)

上海物贸：平均价 元/吨 22925 23115 190
上海物贸：升贴水 元/吨 135 105 (30)

长江有色0#锌：平均价 元/吨 23650 23520 (130)
长江有色1#锌：平均价 元/吨 23125 22995 (130)

SMM 0#锌锭 元/吨 23110 22980 (130)
SMM 1#锌锭 元/吨 23040 22910 (130)

Zamak3 锌合金 元/吨 23710 23680 (30)
Zamak5 锌合金 元/吨 24110 24080 (30)
氧化锌≥99.7% 元/吨 22000 21900 (100)
镀锌开工率 % 71.64 0.00 (71.64)
LME03收盘价 美元/吨 3,066.50 3,112.00 45.50

LME锌升贴水(0-3) 美元/吨 -14.50 -3.75 10.75
SMM 0#进口锌溢价（提单） 美元/吨 125 125 0
SMM 0#进口锌溢价（仓单） 美元/吨 135 135 0

上期所库存 吨 50399 58395 7996
上期所期货库存 吨 11119 10772 (347)

SMM保税区锌锭库存 万吨 125.00 2.76 (122.24)
SMM锌锭社会库存 万吨 11.96 12.92 0.96

LME锌库存 吨 225575 217175 (8400)
Zn50国产TC 元/金属吨 4150 4150 0
Zn50进口TC 美元/干吨 88 83 (5)
沪伦比值 7.43 7.39 (0.04)

跨期价差(连三-连续) 元/吨 -25.00 -105.00 (80.00)
铜锌比率 3.04 3.01 (0.03)
铝锌比率 0.99 1.01 0.01

重要事件

操作建议

国内期货市场

国内现货市场

国外市场

库存

加工费

套利数据

多空因素

观望

                锌数据周报           2021-09-27

8月锌锭产量达50.89万吨，环比减少6300吨，远小于8月初市场给到的预期减少量。这其中主要由于广
西地区的限电影响较市场预期提前缓解，而进入9月以后，当地冶炼厂基本恢复至80~90%的开工率。另
外随着前期检修冶炼厂的复产，SMM预计9月锌锭产量将环比上升至52.07万吨。

利多：
△矿紧缺的逻辑仍然能够提供锌价上涨的动能
△限电政策重启

利空：
△9月国内锌产量环比增加1.18万吨，加上国储抛储的5万吨锌锭储备，国内供应明显增加
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