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供应紧张，纯碱期价延续强势 

 

 

  

 

玻璃：政策稳价基调下，远月合约承压 

1.核心逻辑：8 月旺季因疫情影响延迟，四季度竣工赶工约束下需求

或仍有韧性，且当前期价贴水较深，中短期或有反弹；但供应端在政策导

向下或趋增，政策稳定玻璃价格基调下期价或缺乏持续反弹动力。 

2.操作建议：1-5 反套持有 

3.风险因素：疫情变数、宏观政策调控 

4.背景分析： 

周一玻璃期价承压运行，01 合约夜盘收报 2208 元/吨,05 合约夜盘收

报 2120 元/吨。基本面上驱动较弱玻璃厂持续累库，旺季需求预期有待验

证，估值上偏低远月合约深贴水，盘面虽一度反弹但尚未出现增仓上行态

势。 

现货需求偏弱，原片价高、下游资金偏紧，近期广东、江苏限电下游

加工厂开工负荷受限。华北沙河市场贸易商销售自身货源为主，下游采购

意向偏弱；华东市场江苏等地限产情况加剧，企业出货疲软，部分企业下

调 2-3 元/重箱；西北地区出现优惠活动，个别厂家优惠 20-60 元/吨。 

据隆众资讯，国内玻璃均价 2998 元/吨，环比下 0.39%。华北地区主

流价 3041 元/吨；华东地区主流价 3013 元/吨；华中地区主流价 2960 元/

吨；华南地区主流价 3068 元/吨；东北地区主流价 2980 元/吨；西南地区

主流价 2991 元/吨；西北地区主流价 2930 元/吨。 

 

纯碱：供应增长担忧降温，期价创新高 

1.核心逻辑：碱厂夏季检修接近尾声，但近期关于环保因素限产加码

对供应造成一定扰动的预期或有所提升。需求方面持续向好，整体看纯碱

基本面较强，重碱新价后盘面仅平水或仍有一定上升空间。 

2.操作建议：短期偏多思路 

3.风险因素：疫情变数、潜在需求释放不及预期 

4.背景分析： 

周一纯碱期价涨停，01 合约夜盘收报 3341 元/吨,05 合约收报 3068

元/吨。基本面上驱动较强碱厂库存继续去化至低水平，供应端由能耗双

控引发的收缩预期持续，重碱新价后估值方面盘面仅是平水，期货增仓上
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行。 

现货需求变化不大，提货积极性一般。国内纯碱装置开工率为 71.44%

河南骏化 60 万吨纯碱装置计划 9月 27 日停车，预计 5天时间；受“限电”

影响，广东南方碱业纯碱装置低负荷运行，开工 5成左右。个别企业产量

有所调整。 

据隆众数据，部分地区纯碱企业封单不报价，个别企业调涨。东北地

区新价格未执行；华北地区个别企业重碱价格 3200 元/吨；华东地区个别

企业重碱出厂价3350元/吨,环比涨22%；华中地区个别企业重碱价格3100

元/吨，环比涨 17%；华南地区重碱报价 3600 元/吨，环比涨 29%；西南地

区重碱价格 3500 元/吨；西北地区重碱价格 3300 元/吨。 
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