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限电范围继续扩大，钢材现货市场震荡偏强 

 

 

 

 

钢材：限电范围继续扩大，钢材现货市场震荡偏强 

1.核心逻辑：今日，国内建筑钢材市场小幅回升，市场成交有所放量，

全国建筑钢材成交量 26.27 万吨，环比回升 3.25 万吨；热卷价格也有所

回升，但涨幅小于螺纹。目前各地限电、限产政策执行较为严格，且节前

备货需求较好，支撑价格高位运行的主要原因。具不完全统计，目前已经

有 16 个省份出台了不同的限电措施，四季度用电预计仍将偏紧，上周螺

纹钢周度产量下降 36.97万吨至 270.97万吨，其中短流程下降更为明显，

热卷产量也小幅下降。同时，建材需求持续恢复中，库存下降 53.85万吨，

板材需求偏弱，热卷库存小幅回升。 

2.操作建议：螺纹、热卷短期注意回调风险，中期延续逢低买入思路。  

3.风险因素：需求恢复低于预期 

4.背景分析：9 月 27 日，上海、杭州、南京等 24城市螺纹钢价格上

涨 10-50元/吨；杭州、南京等 20城市 4.75MM热卷价格上涨 10-30元/吨。 

重要事项: 美联储周三（22日）结束了为期两天的议息会并发声明宣

布，将维持当前接近零的利率水平，同时表示，联储可能很快就开始缩减

资产回购。此外，美联储下调了对今年美国经济的增长预期。美联储将今

年的 GDP 增长预期从 7%下调至 5.9%，长期 GDP 增长预期仍维持在 1.8%。

失业率方面，联储今年的预期从 4.5%提高到 4.8%。通胀方面，联储将今

年的个人消费支出指数（PCE）增长预期从 3.4%上调至 4.2%，核心 PCE预

期也从增长 3%上调至 3.7% 

铁矿石：外矿发货量持续回落，矿石价格延续反弹 

1.核心逻辑：受到节前备货行情影响，近期铁矿石价格小幅反弹。基

本面方面，随着限产、限电、控能耗范围继续扩大，钢厂高炉检修数量继

续增加，铁水产量有继续回落空间，需求进一步走弱。供应方面，澳巴发

运量由于节奏原因继续小幅减量，且矿石到港因船期影响继续下降。本周

全球铁矿石发货量 3239.9万吨，环比回落 68.5万吨。所以矿石中期下行

趋势难改，但短期有反弹风险。 

2.操作建议：铁矿石短期有反弹风险，空单建议逢低减持，中期继续

延续逢高沽空思路。  

3.风险因素：钢材产量继续明显回升 

4.背景分析 

现货价格：普氏 62%铁矿石指数 118.65美元/吨，涨 8.5美元/吨；青
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岛港 PB61.5%粉矿报 843元/吨，涨 25元/吨。 

库存情况：Mysteel中国 45港口到港量 2209.7 万吨，环比减少 183.8

万吨。其中澳矿到港量 1407.4 万吨，环比减少 210.9 万吨；巴西矿到港

量环比增加 1.5 万吨至 481.0 万吨；非主流矿到港量环比增加 25.6 万吨

至 321.3万吨。 

下游情况：Mysteel 调研 247家钢厂高炉开工率 69.92%，环比上周下

降 1.95%，同比去年下降 19.14%；高炉炼铁产能利用率 82.06%，环比下降

1.68%，同比下降 11.63%；钢厂盈利率 87.88%，环比下降 0.43%，同比下

降 3.46%；日均铁水产量 218.43万吨，环比下降 4.48万吨，同比下降 30.95

万吨。 

 

焦炭：钢厂开启第一轮提降 

1.核心逻辑：钢焦博弈白热化，部分钢厂已开启第一轮提降，在能耗

双控及粗钢压减政策预期下，需求缩减预期较强，钢厂库存开始小幅回升。 

2.操作建议：震荡操作  

3.风险因素：政策扰动。 

4.背景分析 

本周 Mysteel 统计独立焦企全样本：剔除淘汰产能的利用率为

75.50%，环比上周增 0.65%；日均产量 64.00，增 0.49；焦炭库存 47.82，

增 4.69；炼焦煤总库存 1374.83，减 4.31，平均可用天数 16.15 天，减

0.17天。 

 

焦煤/动力煤：动力煤冲高回落 

1.核心逻辑：动力煤主力合约盘中涨幅超 7%，近期国家保供稳价政策

密集出台，多方保障电煤供应，蒙古策克口岸开启集装箱运输电煤，也将

缓解电煤紧张情况。而能耗双控及秋冬环保限产导致下游需求受限，电厂

日耗也将得到一定控制。炼焦煤方面甘其毛都 25号通关车辆为 74辆。 

2.操作建议：震荡操作 

3.风险因素：进口政策变化。 

4.背景分析 

各品种炼焦煤价格指数如下：低硫（S0.6）主焦煤 4258.8（-），月均

4081.5；中硫（S1.3）主焦煤 3343.8（-），月均 3247.4；高硫（S2.0）

主焦煤 2953.3（-），月均 2891.9；高硫（S1.8）肥煤 3066.7（-），月均

2947.5；1/3焦煤（S1.2）3021.0（-），月均 2999.8；瘦煤（S0.4）3306.7

（-），月均 3126.9；气煤（S0.8）2249.6（-），月均 2205.0。 
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本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投
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资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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