
                                                           东海期货研究所 

 

 

1 

 

参议院共和党否决上调债务上限                                        

 

 

  

 

黄金：反弹动力减弱，长期仍存利空 

1.核心逻辑：中期内美国疫情存尾部风险，美国经济增长担忧，美国

债务问题担忧等存利多，但在美联储下一步考虑 TAPER 的情况下反弹高度

或受限。长期来看，关注市场对美联储逐步退出宽松政策的押注是否继续

升温。 

2.操作建议：逢低多金银比 

3.风险因素：疫情变数，美联储表态鸽派 

4.背景分析： 

周一内盘黄金主力合约偏强震荡，夜盘收报 366.76 元/克，外盘伦敦

金在 1750 美元/盎司关口震荡。 

美联储主席鲍威尔讲话表示，如果更高的通胀造成持续的担忧，我们

将做出回应。美联储官员埃文斯认为，美联储可能很快缩减债券购买规模，

并预计 2023 年首次出现利率上调，如果看到通胀率高于 2%的平均目标，

将会有更陡峭的加息路径。 

达拉斯联储主席卡普兰与波士顿联储主席罗森格伦在周一均宣布退

休，此前两人因财务披露问题引起市场热议并被倡议团体要求辞职。两人

均不是本年度的 FOMC 票委。 

美国总统拜登已接种辉瑞新冠加强针。拜登政府希望通过普及新冠疫

苗加强针来遏制疫情，但 FDA 本月否决了为 16 岁及以上人群接种辉瑞新

冠疫苗加强针的计划，不过同意为 65 岁以上人群和具有严重疾病的高危

人群接种加强针。 

 

白银：下跌弹性更大，关注是否仍存支撑 

1.核心逻辑：黄金反弹动力减弱对银价支撑减弱。且从金银比看白银

估值当前仍中性偏高，金银比 3月以来整体走势向上，或提示避险情绪有

所升温，通胀预期减弱。 

2.操作建议：逢低多金银比 

3.风险因素：疫情变数，美联储表态鸽派 

4.背景分析： 

周一内盘白银主力合约偏强震荡，夜盘收报 4841 元/千克。外盘伦敦
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银在 22.5 美元/盎司关口震荡。 

美国参议院共和党投票否决债务上限和临时支出法案，参议院民主党

将被迫寻找新的立法策略，以解决迫在眉睫的融资问题截止日期。 

美国 8月商业耐用品订单增长超过预期，这延续了强劲的资本投资，

有助于推动经济增长。 

美元指数继续小幅回升，收涨 0.14%，报 93.405。美国多期限国债收

益率上涨，10 年期美债收益率美盘前站上 1.5%，为 6 月来首次，30 年期

美债收益率自 8月中旬以来首次超过 2%。 
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