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市场成交大幅萎缩，钢材现货市场大幅下跌

钢材：市场成交大幅萎缩，钢材现货市场大幅下跌

1.核心逻辑：今日，国内建筑钢材市场继续大幅下跌，市场成交量也
明显萎缩，全国建筑钢材成交量 13.96 万吨，环比回落 6.5 万吨；热卷价

格也延续跌势。消息面，国家发改委清理违规存煤场所，生态环境部重大
能源项目要加快环评，尽快形成合法产能，动力煤价格继续下跌并带动整

个黑色板块下行。基本面方面，钢材需求整体偏弱，钢谷网最新一期的库
存数据显示建材钢厂库存连续两周累积，表观消费量明显下行。热卷需求

整体也呈现偏弱态势。供应方面，国家公布了 2030 年碳达峰行动方案，
中长期看钢材供给压缩趋势仍会延续，但短期在边际上可能有所放松。虽

然 11-12 月限产政策仍占据主导，但可能会在现实和预期之间反复拉锯。
未来市场焦点主要有两个，一个是限产情况，一个是需求情况。

2.操作建议：螺纹、热卷短期继续以震荡下行思路对待，关注 1-5 正
套机会。

3.风险因素：需求恢复低于预期

4.背景分析：10 月 27 日，上海、杭州、南京等 30 城市螺纹钢价格下
跌 20-140 元/吨；上海、杭州、南京等 24 城市 4.75MM 热卷价格下跌 20-160

元/吨。

重要事项: 据世界钢铁协会统计数据显示，2021 年 9 月份，64 个国

家的粗钢产量为 1.444 亿吨，同比下降 8.9%。2021 年 9 月，非洲粗钢产

量 140 万吨，同比增长 51.0%。亚洲和大洋洲粗钢产量为 1.019 亿吨，下
降 14.6%。独联体粗钢产量 820 万吨，下降 1.0%。欧盟（27 个）粗钢产量
为 1270 万吨，增长 15.6%。欧洲和其他国家的粗钢产量 420 万吨，增长

4.3%。中东粗钢产量为 220 万吨，下降 35.7%。北美粗钢产量 980 万吨，
增长 19.2%。南美洲粗钢产量 390 万吨，增长 17.0%。

铁矿石：供应宽松，矿石价格延续弱势

1.核心逻辑：铁矿石近期反弹幅度较大，但基本面并未明显好转，港
口库存继续累积且突破 1.4 亿吨。上周高炉产能利用率和日均铁水产量继

续回落。供应端，澳巴七个主要港口铁矿石库存总量 1258.7 万吨，环比
上周增加 13.4 万吨，略高于今年的平均水平，供应相对宽松。所以矿石

价格短期仍延续弱势。不过目前矿石盘面价格已经低于部分海外高成本矿
山，部分主流矿石也调低了年度出货预期，而且现在市场对于限产边际宽
松还是有很强预期的。这些因素将会对矿石价格形成一定支撑。

2.操作建议：铁矿石 01 合约空单建议逢低减持，05 合约则可关注阶
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段性反弹机会或者 5-9 正套。

3.风险因素：钢材产量继续明显回升

4.背景分析

现货价格：普氏 62%铁矿石指数 119.65 美元/吨，跌 3.1 美元/吨；青
岛港 PB61.5%粉矿报 852 元/吨，跌 7 元/吨。

库存情况：Mysteel 统计全国 45 个港口进口铁矿库存为 14045.48，
环比增 147.29；日均疏港量 276.33 增 8.91。分量方面，澳矿 6799.20 增

87.9，巴西矿 4649.80 增 20.8，贸易矿 8291.00 增 102.1，球团 373.40
降 18.19，精粉 1023.37 增 1.63，块矿 2289.62 增 59.94，粗粉 10359.09

增 103.91；在港船舶数 202 条降 6条。（单位：万吨）。

下游情况：Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 76.55%，环比上周下
降 1.52%，同比去年下降 11.73%；高炉炼铁产能利用率 80.05%，环比下降

0.61%，同比下降 12.29%；钢厂盈利率 88.74%，环比持平，同比下降 1.30%；
日均铁水产量 214.58 万吨，环比下降 1.64 万吨，同比下降 31.21 万吨

焦炭：焦炭跌停

1.核心逻辑：国务院发布《2030 前碳达峰行动方案》，强调压减钢铁
产能，且大力推进非高炉炼铁。市场情绪受到一定冲击，焦炭跌停。基本
面方面，运输受到疫情影响，部分线路运费上涨 100 元且运力紧张。叠加

原料价格高位运行，焦企利润严重受挤压，目前已有部分焦企提出 200 元
/吨提涨。

2.操作建议：做多煤焦比

3.风险因素：政策扰动。

4.背景分析

本周 Mysteel 统计独立焦企全样本：剔除淘汰产能的利用率为

74.18%，环比上周减 0.21%；日均产量 63.12，减 0.17；焦炭库存 122.83，
减 7.21；炼焦煤总库存 1334.1，减 12.47，平均可用天数 15.89 天，减
0.10 天。

焦煤/动力煤：动煤跌停

1.核心逻辑：经过短暂几天打开跌停板后，动煤再次跌停。山西焦煤
做出承诺坑口动力煤价格不超过 1200 元/吨。国企年度长协价更是远低于

市场价。叠加国务院发布《2030 前碳达峰行动方案》，要求严控电煤消费，
市场情绪再受重击，从短期到长期皆存在悲观预期。

2.操作建议：观望

3.风险因素：进口政策变化。

4.背景分析

各品种炼焦煤价格指数如下：低硫（S0.6）主焦煤 4010.6（-13.8），
月均 3962.6；中硫（S1.3）主焦煤 3324.6（+8.3），月均 3313.6；高硫（S2.0）

主焦煤 3085.0（-），月均 2994.5
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