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加拿大央行结束 QE 转向再投资                                       

 

 

  

 

黄金：反弹动力减弱，长期仍存利空 

1.核心逻辑：中期内美国疫情存尾部风险，美国经济增长担忧，美国

债务问题担忧等存利多，但在美联储下一步考虑 TAPER 的情况下反弹高度

或受限。长期来看，关注市场对美联储逐步退出宽松政策的押注是否继续

升温。 

2.操作建议：逢低多金银比 

3.风险因素：疫情变数，美联储表态鸽派 

4.背景分析： 

周三内盘黄金主力合约震荡，夜盘收报 370.52元/克。伦敦金在 1800

美元/盎司关口震荡。近期金银受通胀预期增强影响走强，此外内盘近期

市场多数品种普跌，金价或收获避险情绪支撑。 

加拿大央行决议声明：将基准利率维持在 0.25%不变，符合市场预期。

结束 QE，转向再投资，将于 11 月 1 日开始，并至少持续到加息，同时加

快加息的潜在时间点。 

巴西央行意外将关键利率上调 150 个基点至 7.75%，巴西央行表示，

上调决议是一致通过的，并预计下次会议将有同样幅度的加息。 

美元指数周三全日呈下行趋势，欧盘阶段波动加剧，美盘间创下全日

最低位 93.70，最终收跌 0.11%，报 93.866。10年期美国国债收益率全日

走软，跌破 1.6%，最终报 1.543%。 

 

白银：下跌弹性更大，关注是否仍存支撑 

1.核心逻辑：黄金反弹动力减弱对银价支撑减弱。且从金银比看白银

估值当前仍中性偏高，金银比 3月以来整体走势向上，或提示避险情绪有

所升温，通胀预期减弱。 

2.操作建议：逢低多金银比 

3.风险因素：疫情变数，美联储表态鸽派 

4.背景分析： 

周三内盘白银主力合约震荡，夜盘收报 4935元/千克。伦敦银在 24.0

美元/盎司关口震荡。近期通胀预期增强推升金银，白银在此背景下较黄

金表现更强。 
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美国 9月商品贸易逆差为 963亿美元，创纪录新高，因出口下降。美

国 9 月进口额增长 0.5%至 2384 亿美元；出口额从 8 月创下的纪录高位下

降 4.7%，至 1422亿美元。 

众议院筹款委员会主席表示，对富人资产征税的提议已经不在拜登社

会支出法案资金来源的讨论之列，转而与参议院讨论在最高所得税率的基

础上向收入超过 1000万美元的富人加征 3%的附加税。 
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