
                                                           东海期货研究所 

 

 

1 

 

周内玻璃纯碱库存小幅增加 

 

 

  

 

玻璃：政策边际放松预期下，期价回暖 

1.核心逻辑：前期悲观需求预期在后市地产融资或边际放松下有所修

正，期价走势回暖。在地产前端数据走弱、政策稳价基调以及玻璃厂高水

平库存下，期价走势或以稳为主。后市关注在利润受挤压下，上游是否出

现超预期冷修。 

2.操作建议：多单减持 

3.风险因素：需求恢复不及预期 

4.背景分析： 

周四玻璃期价偏强运行，01 合约收报 1819 元/吨，05 合约夜盘收报

1813 元/吨，01 合约进入交割月价格上升动力较强，带动远月合约走高。

现货端受高库存及季节性因素影响，涨势放缓对期价驱动减弱；上游纯碱

期价小幅上行，燃料价格有所上行，成本端有一定支撑。主力合约略高于

成本价运行，估值中性。 

现货方面下游多数深加工企业赶做年底订单为主，新单稀少，暂无囤

货意向，少数加工厂提前放假。供应方面浮法产业企业开工率 88.18%，产

能利用率 88.62%，环比持平，周内产线无变动。本周全国样本企业总库存

3874.84万重箱，环比增加 4.14%，同比上涨 163.66%，库存天数 19.2天。 

据隆众资讯，部分地区市场价延续下行。华北地区主流价 1970元/吨；

华东地区主流价 2182元/吨；华中地区主流价 1936元/吨；华南地区主流

价 2238 元/吨；东北地区主流 1992 元/吨；西南地区主流价 2032 元/吨；

西北地区主流价 1956元/吨。 

 

纯碱：上下游商品价格均下行，碱价高位回调 

1.核心逻辑：前期受能耗双控限产影响的装置逐步提负。需求方面表

现一般随着玻璃绝对价格下降需求预期稍有下调，后市需警惕下游浮法玻

璃厂超预期冷修风险，当前碱厂库存恢复至偏高水平，后市或仍有一定卖

压。 

2.操作建议：空单减持 

3.风险因素：下游需求表现超预期 

4.背景分析： 
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周四纯碱期价偏强运行，01 合约夜盘收报 2272 元/吨，05 合约夜盘

收报 2320元/吨。供应端开工率恢复至偏高水平，需求表现平淡，纯碱库

存上升至高水平库存压力加剧，现货端驱动向下。成本端煤炭等燃料价格

小幅抬升，成本端有一定支撑。主力合约较成本价稍高，估值中性。 

现货方面，重碱下游浮法玻璃装置开工相对稳定但需求较弱，考虑到

物流运费和疫情影响，刚需用户采购意向改善，企业订单状况一般。周内

纯碱整体开工率 82.38%，环比上调 3.39 个百分点。周内纯碱产量 55.14

万吨，增加 2.28万吨。周内纯碱库存 183.51万吨，环比增加 1.62万吨，

涨幅明显收窄，部分企业产销平衡或库存下降，但仍有企业库存上行趋势。 

据隆众资讯，东北地区重碱 2800 元/吨；华北地区重碱 2800 元/吨；

华东地区重碱 2600元/吨；华中地区重碱 2550元/吨；华南地区重碱报价

2800 元/吨；西南地区重碱价格 2700 元/吨；西北地区重碱价格 2200 元/

吨。多数企业执行一单一议，实际成交价格较为灵活，部分企业月底定价。 

 

 

 

 

免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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