
                                                           东海期货研究所 

 

 

1 

 

10 年期美债收益率快速上行，金银承压                                      

 

 

  

 

黄金：加速缩债落地，短期回升力度强 

1.核心逻辑：随着压制金价的 TAPER 预期落地，短期利空出尽反弹。

中期内存美国疫情尾部风险，美国通胀高企，美国债务问题担忧等存利多，

且考虑到市场对美联储加息押注已深金价或已充分反应，金银或以中性偏

多思路看待。 

2.操作建议：逢低试多 

3.风险因素：疫情变数，美联储表态鹰派 

4.背景分析： 

周四内盘黄金主力合约下行，夜盘收报 368.86 元/克。伦敦金在 1790

美元/盎司关口震荡。近期美联储纪要显示可能更快实行紧缩的货币政策、

小非农数据较强，美元指数小幅抬升，10 年期美国国债收益率上行幅度大，

金银承压下行，关注夜间非农数据。 

今年有 FOMC 投票权的圣路易斯联储主席布拉德表示，美联储可能会

在 3月首次加息，之后开始缩表。鉴于目前存在常备回购安排，资产负债

表甚至可能降至疫情前水平以下。如果通胀缓和，下半年可以放慢加息步

伐。 

根据 Worldometer 实时统计数据，截至北京时间 2022 年 1 月 7 日 6

时 30 分，全球累计确诊新冠肺炎病例超 3 亿例，达 300269352 例，累计

死亡病例 5488371 例。 

比特币跌至去年 12 月闪崩以来的最低水平，因为对利率上升的预期

升温给过去几年表现最佳的一些资产构成压力。 

 

白银：金价上行，白银获支撑 

1.核心逻辑：黄金反弹动力回升对银价支撑增强。从金银比看当前白

银估值中性。长期来看，需要注意明年美国疫情变化、美联储货币政策变

化可能中长期通胀预期减弱，宜逢低多金银比。 

2.操作建议：逢高试空 

3.风险因素：疫情变数，美联储表态鹰派 

4.背景分析： 

周四内盘白银主力下行，夜盘收报 4655 元/千克。伦敦银在 22.2 美
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元/盎司关口震荡。近期美联储纪要显示可能更快实行紧缩的货币政策、

小非农数据较强，美元指数小幅抬升，10 年期美国国债收益率上行幅度大，

金银承压下行，关注夜间非农数据。 

美国上周初请失业金人数录得 20.7 万人，预期为 19.7 万人，前值为

19.8 万人。机构分析指出，虽然申请失业救济的人数有所上升，但近几周

却徘徊在 50 年来的低点附近。 

美国商品和服务贸易逆差扩大至 802 亿美元，10月修正至 671.6 亿美

元。美国去年 11月进口增加到 3044 亿美元，创历史新高，出口增至 2242

亿美元，也刷新了新高。 

美元指数高位企稳，最终收涨 0.08%，报 96.26。美国 10年期国债收

益率一度升至 9个月高点、站上 1.75%，最终收报 1.728%。 
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