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地产金融大幅回撤，沪深股指走势分化 
 

 

 

 

股指期货： 

1.核心逻辑：上周沪深 300指数收于 4726.73点，较前值下跌 1.98%；

成交额方面上周累计成交 14553 亿元，日均成交 2911 亿元，较前值

下降 476亿元。两市融资融券余额为 17052亿元，北向资金当周净流

入 74亿元。涨幅前五的行业分别是医药(2.82%)、有色金属(1.61%)、

电力设备及新能源(1.22%)、汽车(1.15%)、基础化工(1.13%)；涨幅

后五的行业分别是食品饮料(-4.35%)、钢铁(-4.44%)、建筑(-4.91%)、

家电(-5.79%)、建材(-6.74%)。 

2.操作建议：逢低做多 IF。 

3.风险因素：国内疫情超预期、经济下行超预期、美联储收紧超预期。 

4.背景分析：1月 14日，沪深股指走势分化，宁德时代、迈瑞医疗助

力创业板指涨超 1%，上证指数受累于蓝筹板块调整。盘面上，抗疫概

念股大面积涨停，半导体、稀土、光伏、汽车配件板块走强，北方稀

土涨 7%。地产、金融、油气板块大步回撤，白酒板块尾盘下探。大市

成交 1.1万亿元，环比略增。北向资金全天小幅净买入 2.82亿元。 

 

重要消息： 

1. 货币基金迎最新监管要求。证监会就《重要货币市场基金监管暂

行规定（征求意见稿）》公开征求意见，就重要货币市场基金的

定义和评估方法、附加监管要求、风险防控和监督管理机制等进

行明确。其中明确，单一基金满足净资产规模大于 2000 亿元、

或投资者数量大于 5000 万个等条件的，应纳入重要货币市场基

金参评范围。 

2. 证监会启动货银对付改革，一大亮点是对自营和托管业务建立证

券交收与资金交收之间的关联，明确违约处置安排。证监会表示，

本次改革保持投资者现有交易结算制度和习惯基本不变，对广大

个人投资者没有影响。改革有利于从制度上增强结算体系安全性，

进一步吸引境外资金进入中国市场。改革将同步降低结算备付金

最低缴纳比例，有利于减少全市场资金占用，提高资金使用效率。 

3. 据证券时报，北上资金近期对碳中和板块有所减持，环保、公用

事业持股量环比降幅均超过 3%。本周公用事业板块出现超跌反弹，

行业指数在大盘调整的同时保持上涨 2.13%，北上资金选择此时

减仓碳中和板块。从持股连续性来看，通信行业已获得北上资金

连续九周加仓，期间持股量增长了 21.15%。 
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4. 据证券时报，专家指出，随着各项稳需求政策在年初迅速落地，

既有开工项目又有资金支持的基建投资将力保经济开年稳增长。

RCEP生效后带来的经济红利有望进一步利好出口，助力外贸维持

韧性。在对节日消费、冰雪消费等新消费动能的逐步挖掘下，此

前受疫情反复扰动的居民消费需求或将在一季度得以释放。 

5. 据经济参考报，近期，包括工信部、国家发改委等多部门正在密

集开展新一轮部署，适度超前部署 5G、大数据中心等新型基础设

施建设工作，实施制造业数字化转型行动，聚焦制造、矿山、电

力等重点行业“5G+工业互联网”应用，加快大中小企业数字化

改造升级，推动数字技术与实体经济深度融合，不断做强做优做

大数字经济。 

6. 本周有 8只新股启动网上申购，实际募资 100 亿元的光伏组件巨

头晶科能源，成为今年上市的第二只募资金额过百亿的新股，排

名第一的是募资 560 亿元的中国移动。数据显示，晶科能源在

2016到 2019年间连续 4年位居全球光伏组件出货量第一名。 

 

 

国债期货： 

1.核心逻辑：央行降息预期继续演绎，权益市场走弱提升避险情绪，

上周债市偏强震荡。但在市场已提前交易部分降息预期后，短期内利

率进一步下行空间已不大。下周关注 MLF续作及 LPR 报价情况，警惕

短期回调风险。 

2.操作建议：十债多单续持。 

3.风险因素：货币政策超预期，社融增速超预期。 

4.背景分析：1 月 14 日，国债期货多数小幅收跌，10 年期主力合约

接近持平，5年期主力合约跌 0.03%，2年期主力合约跌 0.01%。Shibor

短端品种多数上行。隔夜品种下行 0.9bp报 2.209%，7天期上行 1.1bp

报 2.213%，14 天期上行 15.6bp 报 2.235%，1 个月期上行 0.2bp 报

2.429%。 

 

重要消息： 

1、 央行1月14日以利率招标方式开展了100亿元7天期逆回购操作，

中标利率 2.20%。当日 100亿元逆回购到期，完全对冲到期量。

上周央行公开市场累计开展了 500亿元逆回购操作，共有 400亿

元逆回购到期，因此净投放 100亿元。 

2、 美债收益率多数上涨，3月期美债收益率持平报 0.127%，2年期

美债收益率涨 7.6个基点报 0.983%，3年期美债收益率涨 7.35

个基点报 1.278%，5年期美债收益率涨 8.25个基点报 1.562%，

10年期美债收益率涨 8.41个基点报 1.791%，30 年期美债收益率

涨 7.85个基点报 2.125%。 
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免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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