
                                                           东海期货研究所 

 

 

1 

 

玻璃现货止跌，期价窄幅震荡 

 

 

  

 

玻璃：政策边际放松预期下，期价回暖 

1.核心逻辑：前期悲观需求预期在后市地产融资或边际放松下有所修

正，期价走势回暖。在地产前端数据走弱、政策稳价基调以及玻璃厂高水

平库存下，期价走势或以稳为主。后市关注在利润受挤压下，上游是否出

现超预期冷修。 

2.操作建议：多单减持 

3.风险因素：下游需求表现超预期 

4.背景分析： 

周一玻璃期价窄幅震荡，05 合约夜盘收报 2048 元/吨，09 合约夜盘

收报 2059元/吨。月初以来市场对基建稳增长预期持续升温，带动玻璃期

价低估值修复。现货方面，库存高位价格压力仍大；基差走弱，主力合约

已升水低价现货，盘面利润尚可；中短期玻璃厂高库存下期市或仍有卖压。 

现货方面下游部分加工厂近期陆续放假，多数加工企业正值赶工高峰，

需求尚存且上游出台优惠及保价政策后，下游适量补货。沙河市场周末开

始部分企业累计上调 20-60 元/吨，下游采购积极性尚可；华中湖北地区

部分提涨 40-120 元/吨，产销较之前有所提高；华东地区个别企业提涨，

多数企业价格维稳。供应方面浮法产业企业开工率为 88.22%，产能利用率

为 88.56%，环比持平。 

据隆众资讯，全国均价 2009 元/吨，环比上涨 0.46%，华北地区主流

价 1986元/吨；华东地区主流价 2120元/吨；华中地区主流价 1956元/吨；

华南地区主流价 2139元/吨；东北地区主流 1960元/吨；西南地区主流价

2012元/吨；西北地区主流价 1888元/吨。 

 

纯碱：上下游商品价格均下行，碱价高位回调 

1.核心逻辑：前期受能耗双控限产影响的装置逐步提负。需求方面表

现一般随着玻璃绝对价格下降需求预期稍有下调，后市需警惕下游浮法玻

璃厂超预期冷修风险，当前碱厂库存恢复至偏高水平，后市或仍有一定卖

压。 

2.操作建议：多单减持 

3.风险因素：下游需求表现超预期 

4.背景分析： 
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周一纯碱期价窄幅震荡，05 合约夜盘收报 2533 元/吨，09 合约夜盘

收报 2637元/吨。纯碱整体情况与玻璃类似，下游节前备货需求有所回暖，

现货方面库存上升至极高水平库存压力加剧。基差走弱，主力合约已升水

低价现货，盘面利润尚可；中短期碱厂高库存下期市或仍有卖压。 

现货方面，需求端来看，下游需求表现较前期有所改善，考虑到节前

物流运输问题下游备货积极性有所提升，市场成交气氛较为活跃，贸易商

采购意愿有所提升。纯碱装置开工率为 81.90%，企业装置运行正常，日产

量较为稳定，波动不大。 

据隆众资讯，东北地区重碱 2550 元/吨；华北地区重碱 2500 元/吨；

华东地区重碱 2450元/吨；华中地区重碱 2450元/吨；华南地区重碱报价

2750 元/吨；西南地区重碱价格 2500 元/吨；西北地区重碱价格 2150 元/

吨。多数企业执行一单一议，实际成交价格较为灵活，部分企业月底定价。 
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