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美联储大概率 3 月加息，金银震荡                                      

 

 

  

 

黄金：加速缩债落地，短期回升力度强 

1.核心逻辑：随着压制金价的 TAPER预期落地，短期利空出尽反弹。

中期内存美国疫情尾部风险，美国通胀高企，美国债务问题担忧等存利多，

且考虑到市场对美联储加息押注已深金价或已充分反应，金银或以中性偏

多思路看待。 

2.操作建议：逢低试多 

3.风险因素：疫情变数，美联储表态鹰派 

4.背景分析： 

周一内盘黄金主力合约震荡，夜盘收报 372.62元/克。伦敦金在 1820

美元/盎司关口震荡。市场逐步消化 3 月即开始加息的预期，近期鲍威尔

讲话鹰派程度有限，强调美国货币政策仍将保持适度宽松，而非造成经济

衰退的过度趋近状态，对后市紧缩预期或有一定程度缓解，美元指数偏弱

运行，金银反弹。 

美国联邦基金利率期货显示，市场完全消化了美联储 2022 年 3 月加

息 25 个基点的预期；CME“美联储观察”显示 3 月加息 25 个基点的概率

为 91.6%。 

周一阿联酋领土上遭遇了迄今规模最大的袭击事件之一，阿布扎比主

要的国际机场发生火情，临近工业区的油罐车被点燃。 

美元指数回升至 95关口上方，最终收涨 0.081%，报 95.25。 

 

白银：金价上行，白银获支撑 

1.核心逻辑：黄金反弹动力回升对银价支撑增强。从金银比看当前白

银估值中性。长期来看，需要注意明年美国疫情变化、美联储货币政策变

化可能中长期通胀预期减弱，宜逢低多金银比。 

2.操作建议：逢高试空 

3.风险因素：疫情变数，美联储表态鹰派 

4.背景分析： 

周一内盘白银主力合约震荡，夜盘收报 4760元/千克。伦敦银在 23.0

美元/盎司关口震荡。市场逐步消化 3 月即开始加息的预期，近期鲍威尔

讲话鹰派程度有限，强调美国货币政策仍将保持适度宽松，而非造成经济
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衰退的过度趋近状态，对后市紧缩预期或有一定程度缓解，美元指数偏弱

运行，金银反弹。 

在最新的美国 GDP 预测中，高盛将美国 2022 年 GDP 增速预期从之前

的 3.8%下调至 3.4%。对财政刺激力度的预期减弱，以及奥密克戎变异株

的扩散，可能是该机构下调美国 GDP增速预期的两个主要原因。 

当地时间 1 月 17 日，经济合作与发展组织（OECD）发布报告称，自

2020年新冠疫情全球大流行造成严重经济危机以来，全球几个主要经济体

经济增长的强劲反弹可能会逐渐减弱。 
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