
                                                           东海期货研究所 

 

 

1 

 

部分销区解封打下强心剂，红枣现货小幅上涨 

 

 

  

 

美豆：美国北部大平原将一年来风暴天气，美豆走强  

1.核心逻辑：5 月报告将旧作大豆出口预期上调，库存下降，供需进

一步紧缩，近月底部支撑更加稳固。远月看大豆播种及产量预期，当前大

都播种偏慢，后期改善预期依然乐观；玉米受多余天气拖累播种依旧偏慢，

未来两周播种追赶不上的话，转播大豆的可能性就会大大增加，大豆面积

上调带来的产量增量预期会限制近远月反弹高度。 

2.操作建议：观望为主  

3.风险因素：南美天气出现异常，政策动向，疫情加重 

4.背景分析： 

隔夜期货: 5月 17日，CBOT 市场大豆收盘上涨，主力 07合约涨幅 22

或 1.33%或 22，报收 1678.5 美分/蒲。 

重要消息： 

USDA作物生长报告：截至 2022年 5月 15日当周，美国大豆种植率为

30%，高于预期，分析师平均预估为 29%，此前一周为 12%，去年同期为 58%，

五年均值为 39%。根据目前的预测，下周美国大豆播种率可能达到 48-50%，

去年为 73%，平均为 55%。 

Conab：截至 5 月 14 日，巴西大豆收割率为 96.8%，上周为 94.9%，

去年同期为 98.5%。 

Secex：巴西 5 月前两周出口大豆 492.48 万吨，日均出口量为 49.25

万吨，较上年 4月全月的日均出口量 71.27万吨下降 31%。 

Anec：巴西 5 月大豆出口量预计为 1,148.3 万吨，之前一周预计为

1,061.5万吨。 

蛋白粕：美豆的成本驱动支撑豆粕继续走高，现货疲软高位压力大  

1.核心逻辑：美豆受油脂及谷物市场提振下反弹，豆粕成本支撑下预

计也会回调，现货及需求压力下，豆粕依旧偏弱。 

2.操作建议：观望为主  

3.风险因素：政策动向，南美天气异常 

4.背景分析： 

国家粮食交易中心：经国家有关部门研究决定，于 2022 年 5月 20日
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13：30竞价交易 50万吨进口大豆。 

压榨利润：5月 17日，巴西 6月升贴水上涨 4 美分/蒲，巴西 6 月套

保毛利较昨日上涨 25至-130 元/吨；巴西 7-8月升贴水无变化，巴西 7-8

月套保毛利较昨日上涨 38、31 至-153、-194元/吨。美西 10-11月升贴水

无变化，美西 10-11 月套保毛利较昨日上涨 28、28 至-360、-352 元/吨。

美湾 10-11月升贴水无变化，美湾 10-11月套保毛利较昨日上涨 27、27至

-233、-199元/吨。 

现货市场：5 月 17 日，全国主要油厂豆粕成交 15.352 万吨，较上一

交易日减少 6.211万吨，其中现货成交 8.152万吨，远月基差成交 7.2万

吨。开机方面，全国开机率较上个交易日上升至 67.29%。（mysteel） 

油脂：原油带动国际油脂反弹，马棕高频出口数据验证良好的消费预期  

1.核心逻辑：油脂整体库存低位，基差有较强支撑，随期价反弹基差

有所上涨。近期疫情预期好转下，阶段性补库和出口印度的需求增加，使

得成交量大幅上涨。出口印度无论是利润和政策上仍有很大不确定性，需

求目前来看整体并无太大增量；二季度在大豆供应增加的背景下，豆油供

应保持充足预期，相对菜棕依然有较明显的增库趋势。在极低的豆棕价差

下，豆油补涨行情为主，领涨油脂预计不会长久。 

2.操作建议：观望为主 

3.风险因素：油脂抛储，宏观政策异动，印尼出口限制政策调整 

隔夜期货：5月 17日，CBOT 市场豆油收盘上涨，美豆油 07合约涨幅

0.42 或 0.51%，报收 83.41 美分/磅。BDM 市场棕榈油收盘上涨，马棕 07

基准合约涨幅 42或 0.66%，报收 6382马币/吨。 

港口库存：截至 5 月 17 日，全国棕榈油港口库存为 30.05 万吨，上

周同期为 32.35万吨，环比减少 2.3万吨；全国豆油港口库存为 76.10万

吨，上周同期为 77.45万吨，环比减少 1.35万吨（mysteel） 

外电：印尼农民抗议棕榈油出口禁令。贸易部数据显示，截至周五，

散装食用油的平均价格为每升 17300卢比。印尼政府已确认不会撤销禁止

出口毛棕榈油(CPO)的政策，并将首先专注于批发和稳定散装食用油的价

格，价格为每升 14,000卢比。 

高频数据： 

AmSpec：马来西亚 5月 1-15日棕榈油出口量为 563633 吨，较 4月同

期的 436548吨增加 29.11%。 

SGS：预计马来西亚 5 月 1-15 日棕榈油出口量为 613649 吨，较 4 月

同期出口的 495096吨增加 23.95%。 

ITS：马来西亚 5 月 1-15 日棕榈油产品出口量为 569.33 吨，较上月

同期的 472,181吨增加 20.6%。 

SPPOMA：2022年 5月 1-10日马来西亚棕榈油单产减少 44.66%，出油

率减少 0.23%，产量减少 45.87%。 

现货市场：5 月 17 日，全国主要地区豆油成交量 6200 吨，棕榈油成

交量 500 吨，总成交比上一交易日减少 466 吨，降幅 6.50%。（mysteel） 

生猪：供应短缺预期导致养殖企业减少出栏 

1.核心逻辑：部分屠宰企业尝试压价采购，测试市场但是失败。养殖
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企业出栏计划完成较好，因此减少出栏计划。5/6/7 月养殖企业出栏数量

预计减少，叠加市场二次育肥，短线推高价格。当下高价抑制消费，养殖

场被迫降价销售白条，高价采购毛猪，剪刀差导致屠宰场亏损。 

2.操作建议：震荡向上行情。 

3.风险因素：疫情发展情况，母猪存栏情况，饲料价格， 

4.背景分析： 

5 月 17 日，生猪 09 合约收盘价为 18820 元/吨。河南现货基准价报

15.4-15.8元。 

 生猪价格再创新高。5/6/7为消费次淡季。但是由于养殖场出栏减少，

因此并不着急出售生猪。同时，由于长期处于亏本状态，养殖场迫切希望

能推高价格，使得生猪价格重回成本区域，弥补现金流的缺失。另一方面，

由于饲料销量开始下滑，市场担忧能繁母猪去化较为严重，影响今年下半

年生猪供应。当前疫情期间市场认为需求已经如此好，那等到疫情复苏，

价格将更上一层楼，因此做多氛围浓厚。 

5月 20号第八次收储 4万吨。 

白条市场消费维持低迷状态。批发市场多有剩余白条未能及时销售。

高毛猪售价和白条大量剩货形成鲜明反差。 

2022 年 3 月 3 日第一批第一次收储 1.94 万吨，3 月 4 号第二次收储

2.06万吨，流标 1.6万吨。 

2022年 3月 10日第二批收储 3.8万吨 

2022 年 4 月 2 日第三批第一次收储 1.18 万吨，4 月 3 日第二次收储

进行 2.82万吨，流拍 1.97万吨。 

2022年 4月 14日第四批收储 4万吨，流拍 3.73万吨。 

2022年 4月 22日第五批收储 4万吨，全部流拍。 

2022年 4月 29日第六批收储 4万吨，流拍 3.82万吨 

2022年 5月 13日第七批收储 4万吨 

玉米：产区挺价氛围浓厚 玉米价格稳中偏强 

1.核心逻辑：东北地区陈量中优质的玉米价格偏高。下游企业收粮困

难。这提振北方港口玉米价格。伴随深加工提价锁粮，玉米价格稳中有涨。

东北疫情可能影响春耕，关注今年种植影响。 

2.操作建议：震荡向上。 

3.风险因素：疫情发展情况，物流情况，政策动向 

4.背景分析：  

5月 17号，国内地区玉米现货价格波动。09合约期货价格为 3010元

/吨。 

本周玉米价格稳中偏强运行。东北地区玉米价格止涨趋稳，部分地区

报价高点小幅回调 5-10元/吨。地区内大型粮贸集团开始出粮，加强部分

贸易商逢高出货意向，少量贸易商开始顺价出货，大部分贸易商等待 7-8

月机会，继续持粮等价。地区深加工和港口库存有所提升，受原料利润欠

佳和南北港口价格倒挂限制，收购积极性亦有下降。市场购销大致持衡，

玉米价格僵持调整。华北地区粮源供应依然以本地货源为主，周初华北地

https://dongbei.mysteel.com/
http://baike.sososteel.com/doc/view/39299.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
https://huabei.mysteel.com/
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区普遍迎来阴雨天气，贸易商出货积极性减弱，深加工到货量维持低位，

深加工企业提价促收，普遍上涨 10-30元/吨。随着天气好转，价格上涨之

后到货量增加，价格回归平稳。销区市场玉米价格延续高位，南北价格倒

挂及到港成本居高等继续支撑价格，贸易商报价心态坚挺，下游饲料企业

采购心态宽松，主要消耗库存，执行前期订单合同为主。 

北方港口玉米价格局部跳涨，锦州港国一等 720 容重玉米报价 2830-

2860元，广东蛇口新粮散船一等玉米 3050元。 

苹果：现货需求走弱，期价宽幅震荡 

1.核心逻辑：新季果减产及部分产区出现霜冻现象，市场情绪偏强。 

2.操作建议：观望 

3.风险因素：特殊天气情况，疫情情况。 

4.背景分析 

本周二，苹果 10合约收盘价 9318，回涨 70元/吨。 

随着夏令水果上市，现货交易整体放缓。部分采货商提前为端午节备

货，陕西产区价格坚挺，而山西产区价格出现下降。现货苹果价格持续稳

定运行。新季果开花状况或不及预期，市场情绪偏强，波动率较大。上周

霜冻带来减产为大概率事件，应关注盘面看涨情绪。 

关注新季苹果生长：未来 10 天，华南地区多降雨，累积降水量有 50

到 100毫。山东产区有一次较强的冷空气活动，华北大部分地区降温 4到

8 摄氏度，伴有 4到 6级偏北风。（中央气象台） 

2022年全国冷库库存环比下降 24%，且受冰雹天气影响优果率低，产

区各地好果已展现吃紧状况。一二级 80#以上优果价格偏硬，已由三月初

的 3.3元/斤上涨至目前的 3.9元/斤-4元/斤，涨幅 18.18%。而部分客商

货源高价更飙升至 5.5元/斤。截止本周，全国冷库苹果剩余量 292.96万

吨左右，其中山东113.1万吨，陕西93.27万吨，库容比为23.35%和20.68%。 

红枣：价格趋稳，后市价格受成本支撑 

1.核心逻辑：仓储成本增加，下方有支撑。 

2.操作建议：逢低买入。 

3.风险因素：挺价心理加强，需求现状改善。 

4.背景分析：  

本周二，红枣 09收盘价 12565，跌 95元/吨。 

需求方面受高温天气影响，红枣需求偏弱。销区市场走货一般，河北

河南大货已入冷库，实际成交随购随销，品质不同价格不一。市场上量货

多为大企业放量货源。相比于减产上市的新枣，陈枣良好的性价比更加吸

引市场。近年来，红枣由传统的线下销售转型为线上线下并行，低级别干

枣竞争力随着电商端需求增加而不断提升。仓单方面，较去年同期增加一

万七千张左右，约为 9万吨红枣。 

产区红枣生长情况：由于今年普遍回温较早，枣树在四月底已可见花

苞，现已进入开花期。中下旬枣农将进行打药除虫工作，病虫害高发期各

项工作有序进行中。气温方面无极端天气延迟花期与坐果。预期 22 年产

量将会在去年减产后修复。 

http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
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