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玻璃现货仍承压，期价震荡 

 

 

  

 

玻璃：价格已较低，关注政策力度及需求恢复情况 

1.核心逻辑：主力合约与生产成本中枢大致持平，终端地产方面托底

政策逐渐显现，期价再向下空间或较有限。疫情带来经济下行压力，关注

后市政策力度是否加码以及终端需求实际恢复情况，等待反弹机会。 

2.操作建议：背靠成本线逢低试多 

3.风险因素：下游需求延续性 

4.背景分析： 

周三玻璃期价震荡，09 合约夜盘收报 1778 元/吨，01 合约夜盘收报

1762元/吨。昨日据国家统计局，2022年 4月份，70个大中城市中，商品

住宅销售价格下降城市个数增加，一二三线城市商品住宅销售价格环比总

体呈降势、同比继续走低。 

需求端下游深加工企业订单无明显好转，但是不断有政策利好下，后

期订单方面或有增加的可能。供应端，浮法产业企业开工率为 87.21%，产

能利用率为 87.09%，西北个别以天然气为燃料的企业存减产的情况。华东

区域江苏市场部分品牌价格下滑 1-3 元/重箱不等；华南区域个别企业存

旧货处理的政策，幅度 3元/重箱左右。 

据隆众资讯，全国均价 1927 元/吨，环比降 0.13%。华北地区主流价

1873 元/吨；华东地区主流价 2035 元/吨；华中地区主流价 1912 元/吨；

华南地区主流价 2022元/吨；东北地区主流 1825元/吨；西南地区主流价

1948元/吨；西北地区主流价 1872元/吨。 

 

纯碱：浮法玻璃生产利润较低，后市走势与玻璃联动 

1.核心逻辑：浮法玻璃生产利润已至低位，纯碱价格再向上需要玻璃

价格带动，后市需关注终端地产状况。长期视角下供应端新增产能有限，

需求端有光伏玻璃投产带动需求增量，在浮法玻璃不出现大面积冷修的情

况下基本面仍然向好，后市行情应与玻璃联动性较强。 

2.操作建议：逢低试多 

3.风险因素：下游需求延续性 

4.背景分析： 

周三纯碱期价震荡，09 合约夜盘收报 2845 元/吨，01 合约夜盘收报
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2653 元/吨。近日来，连云港、郑州、长沙、兰州、福州、长沙、南京、

苏州等多地调整了楼市调控政策。据易居房地产研究院统计，天津、郑州、

济南以及苏州都已经把首套房最低利率调整为 4.4%。 

需求端，下游需求表现变化不大，按需采购为主，采购商对碱厂的高

价纯碱仍存一定的抵触心理，对市场持观望心态。供应端，国内纯碱装置

开工率为 88.15%，环比上调，青海盐湖装置生产逐步恢复中；广东南方碱

业纯碱装置预计 6月初检修，维持一周时间；徐州丰成装置计划 6月中旬

左右检修，预计维持一个月左右。部分企业待发订单量充足，出货顺畅，

库存压力较小。 

据隆众资讯，个别企业价格有所上调。东北地区重碱主流价 3100元/

吨；华北地区重碱主流价 3050 元/吨；华东地区重碱主流价 3000 元/吨；

华中地区重碱主流价 2950元/吨；华南地区重碱主流价 3200元/吨；西南

地区重碱主流价 3000元/吨；西北地区重碱主流价 2650 元/吨。部分企业

暂不报价，一单一议。 

 

 

 

 

免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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