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市场成交小幅回升，钢材期现货市场同步反弹 

 

 

 

 

钢材：市场成交小幅回升，钢材期现货市场同步反弹 

1.核心逻辑：周五，国内建筑钢材市场小幅反弹市场成交量继续小幅

回升，全国建筑钢材日均成交量 20.38万吨，环比回升 1.7万吨；热卷价

格也小幅反弹。上海全面复工、复产，国常会连续三次召开会议部署稳增

长一揽子政策。基本面方面，需求向好预期下，钢厂减产意愿不强，铁水

产量环比继续回升；但山东地区粗钢压减政策已经公布，未来其他省份仍

有进一步推进可能。需求方面，虽然各地复工、复产仍在继续推进，但现

实需求依旧偏弱，社会库存去化缓慢，上周五大品种钢材库存同比增加 179

万吨，增幅较上周加快 9万吨，且北方地区即将进入高温多雨季节，工程

施工进入也将受到明显制约。所以目前钢价依然处于需求弱现实和稳增长

带来信心提振之间的博弈之中。 

2.操作建议：螺纹、热卷以区间震荡思路对待。  

3.风险因素：需求恢复低于预期 

4.背景分析：6月 2 日，上海、杭州、南京等 30 城市螺纹钢价格上涨

10-50元/吨；上海、杭州等 14城市 4.75MM热卷价格上涨 10-40元/吨。 

重要事项: 4 月份，重点统计钢铁企业销售钢材 6474.38 万吨，同比

下降 8.81%；钢材日销水平为 215.81万吨，日销量环比上升 4.51%。其中，

国内销售钢材 6219.23万吨，同比下降 9.28%；直接出口钢材 255.15万吨，

同比上升 4.32%。钢材产销率为 96.04%，环比下降 1.55 个百分点，同比

下降 7.51个百分点 

铁矿石：铁水产量继续回升，矿石价格反弹明显 

1.核心逻辑：在铁水日产量继续回升的情况下，市场对于短期铁矿石

需求季极度看好，投机情绪也有所提振，且焦炭价格的下调也未铁矿石价

格的上涨提供了空间。但是需要注意的是，铁矿石利空因素也在逐渐增加。

一是，钢厂利润处在比较低的位置，且钢材需求短期难有明显好转，所以

钢材高成本向下游传导不畅。近期钢厂检修范围亦有扩大迹象。若这一趋

势持续，则会利空矿石需求。二是，政策风险有所增加。上周，山东地区

粗钢产量压减的消息引发了市场对于限产政策升级的预期，同时，高层会

议也频提保供稳价。三是，二季度之后，外矿发货量将逐步回升，本周澳

洲、巴西矿石发货量 2477.2 万吨，环比回升 14.8万吨。未来需关注港口

库存的底部和铁水产量顶部何时出现。 

2.操作建议：铁矿石建议以区间震荡思路对待。 

3.风险因素：钢材产量继续明显回升 
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4.背景分析 

现货价格：普氏 62%铁矿石指数 136.55 美元/吨，涨 0.05美元/吨；

青岛港 PB61.5%粉矿报 995 元/吨，涨 17元/吨。 

库存情况：Mysteel 统计全国 45 个港口进口铁矿库存为 13233.80，

环比降 220；日均疏港量 323.42增 5.38。分量方面，澳矿 6158.63降 58.47，

巴西矿 4386.00降 217，贸易矿 7503.65降 159.55，球团 539.26增 19.67，

精粉 925.84降 2.3，块矿 1621.29降 4.82，粗粉 10147.41降 232.55；在

港船舶数 85条降 10条。（单位：万吨）。 

下游情况：Mysteel 调研 247家钢厂高炉开工率 83.68%，环比上周下

降 0.14%，同比去年下降 4.36%；高炉炼铁产能利用率 89.90%，环比增加

0.64%，同比下降 1.94%；钢厂盈利率 51.52%，环比增加 3.03%，同比下降

34.63%；日均铁水产量 242.61 万吨，环比增加 1.74万吨，同比下降 2.98

万吨。 

 

焦炭：焦企提涨 

1.核心逻辑：焦企亏损面扩大，更多焦企开始主动限产，焦炭供给有

一定收缩，焦企库存回落。下游存在复工复产需求恢复预期，市场情绪得

到提振，贸易商也开始进场拿货，部分焦企提出第一轮提涨。正值梅雨季

节性淡季，需求实际恢复情况存在不确定性，建议观望为主。 

2.操作建议：暂时观望 

3.风险因素：政策扰动 

4.背景分析 

本周 Mysteel 统计独立焦企全样本：产能利用率为 80.3% 减 0.3%；

焦炭日均产量 68.6 减 0.3 ，焦炭库存 85.4 减 24.9 ，炼焦煤总库存

1130.4 增 17.2 ，焦煤可用天数 12.4天 增 0.3 天。 

焦煤/动力煤：下游存在需求恢复预期 

1.核心逻辑：电厂日耗仍维持低位徘徊，但复工复产后需求存在恢复

预期，且存在迎峰度夏补库需求，但政策调控力度较大，上方空间明确，

不建议追多。焦煤目前矛盾较小，以被动跟随下游需求为主，建议观望等

需求兑现。  

2.操作建议：动煤空，焦煤空 

3.风险因素：进口政策变化。 

4.背景分析 

国内主流炼焦煤价格参考行情如下：1.华北地区：山西吕梁主焦煤

S2.3，G85报 2600元/吨。山西柳林主焦煤 S0.8，G80报 2900元/吨，S1.3，

G78报价 2800元/吨。2.华中地区：河南平顶山主焦煤主流品种车板价 2900

元/吨，1/3焦煤车板价 2600 元/吨。3.华东地区：徐州 1/3焦煤 A9，S0.8

报 2370元/吨，气煤 A<9，S<0.6报 2250元/吨，均为到厂含税价。 
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免责条款： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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