
单位 09-16 09-23 变动
沪铝主力收盘价 元/吨 18735 18630 (105)

成交量 手 294716 161929 (132787)
持仓量 手 173581 131808 (41773)

上海物贸：平均价 元/吨 18,870 18,720 (150)
上海物贸：升贴水 元/吨 (50) (50) 0

长江有色A00铝：平均价 元/吨 18,795 18,705 (90)
SMM A00铝 元/吨 18,790 18,710 (80)
升贴水 元/吨 0 (50) (50)

SMM 氧化铝 元/吨 2,927 2,893 (34)
预焙阳极（华东） 元/吨 8,740 8,740 0
SMM铝合金ADC12 元/吨 19,450 19,350 (100)
A356铝合金 元/吨 20,150 20,100 (50)

加工企业 铝加工龙头平均开工率 % 66.4 67.1 0.7
LME03收盘价 美元/吨 2,283.00 2,167.00 (116.00)

LME铝升贴水(0-3) 美元/吨 -8.85 -16.88 (8.03)
澳洲氧化铝FOB 美元/吨 352 358 6
上期所库存 吨 206945 209998 3053

上期所期货库存 吨 30983 93078 62095
SMM电解铝社会库存 万吨 67.50 66.60 (0.90)

6063铝棒库存 万吨 13.75 12.60 (1.15)
上海保税区铝锭库存 万吨 3.54 3.61 0.07

LME铝库存 吨 347650 340350 (7300)
沪伦比值 8.21 8.60 0.39

跨期价差(连三-连续) 元/吨 -270.00 -265.00 5.00
铜铝比率 3.31 3.34 0.03
铝锌比率 0.77 0.75 (0.02)

下游龙头企业开工情况

操作建议

国内期货市场

国内市场

国外市场

库存

套利数据

多空因素

多单止盈/谨慎持有

期货收盘价 上海物贸平均价

                铝数据周报           2022-09-26

本周国内铝下游加工龙头企业开工率环比上周继续小幅上涨0.7个百分点至67.1%。分版块来看，
本周铝线缆板块开工小幅抬升，新增订单增量来源于部分省网及光伏并网项目。另外，本周铝型
材及再生铝合金板块开工率亦有小幅上行，型材方面，建筑型材企业仍显低迷，工业型材中仅新
能源汽车、工程设备相关订单有明显增加，再生合金企业订单亦回升有限，样本中仅某厂家开工
回升带动总体开工小涨。原生铝合金、铝板带及铝箔板块本周开工继续持稳，其中铝箔企业反馈
消费旺季下需求有所好转，食品包装箔等产品表现突出，同时临近四季度，部分铝箔企业对海外
市场年底备货期望较高，市场悲观情绪有所缓解；另外，欧洲能源危机加深或将导致海外市场对
国内铝板带产品需求增加，但短期持稳为主。

利多：
△近期云南电解铝厂减产幅度或将再扩大，市场对铝价看涨情绪浓厚，部分下游提货相对积极
△欧洲能源危机仍有不确定性，持续高涨的能源价格使海外冶炼厂面临高昂的成本压力

利空：
△现货市场下游消费暂无明显改善，需求短期或继续维持较弱状态
△金九银十”旺季效应仍未显现，短期铝加工企业开工率难有明显提升
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铝沪伦比 跨期价差
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贾利军

LME铝升贴水 上海物贸铝升贴水
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