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国内期货市场
沪镍主力收盘价 元/吨 186860 192570 5710 

沪镍次主力收盘价 元/吨 183570 190100 6530 
沪镍主力与次主力价差 元/吨 3290 2470 -820 

国内现货市场

俄镍升贴水 元/吨 2500 1500 -1000 
金川升贴水 元/吨 5800 3500 -2300 
挪威升贴水 元/吨 6500 6000 -500 

BHP镍豆升贴水 元/吨 2500 1800 -700 
电镀级硫酸镍 元/吨 41000 41000 0 
电池级硫酸镍 元/吨 38000 38000 0 

上游原料市场

菲律宾红土镍矿CIF（1.5%） 美元/吨 67.50 68.50 1.00 
镍矿海运费（菲律宾-连云港） 美元/吨 16.00 16.00 0.00 

高镍生铁出厂价（8-12%） 元/镍点 1310.00 1317.50 7.50 
镍生铁出厂价（1.5-1.7%） 元/吨 5050.00 5200.00 150.00 

下游不锈钢市场（无锡）

不锈钢主力收盘价 元/吨 16845 16925 80 
304/2B卷-毛边（无锡） 元/吨 17100 17200 100 
304/2B卷-切边（无锡） 元/吨 17450 17950 500 
304/2B卷-毛边（佛山） 元/吨 17250 17150 -100 
304/2B卷-切边（佛山） 元/吨 17950 17950 0 

国外市场
LME 3M 收盘价 美元/吨 24490.00 23380.00 -1110.00 

现货升贴水 美元/吨 -20.00 -113.50 -93.50 

库存

上期所期货库存 吨 2354 1502 -852 
上期所库存 吨 3427 3120 -307 

社会库存 吨 6088 5843 -245 
上海保税区库存 吨 5500 5480 -20 

LME库存 吨 51690 52566 876 

跨市套利
沪伦比值 7.63 8.24 0.61 
进口盈亏 元/吨 437 -3255 -3692 

重要事件

美联储周三宣布连续第三次加息 75个基点，并暗示今年很可能至少再进行一次同样幅度的加息 。美
联储点阵图显示通胀需多年才能回到目标 ，软着陆前景受到质疑 。

欧元区9月制造业PMI初值由8月49.6降至9月的48.5，低于预期的48.8，创27个月新低。

寒锐钴业拟与华宝工业园区投资集团合作建设 6万金属吨镍高压浸出项目 。

2022年8月印尼镍产品出口总计 670647实物吨，其中NPI565977吨，FeNi11207吨，镍锍（高冰镍）
30490吨，MHP62973吨。出口总计中：出口中国661087吨，占比98.57%。

世界金属统计局 (WBMS )最新报告数据显示，2022年1-7月全球镍供应短缺4.8万吨，2021年全年镍
供应短缺15.05万吨

多空因素

利多：
1.9月不锈钢排产增，镍铁消费改善；
2.新能源需求好，硫酸镍散单相对紧张 ；
3.沪镍仓单1502吨；镍豆交割短期难解沪仓单紧 。

利空：
1.美联储9月加息75基点；点阵图显示今年至少还有一次 75基点加息，且2024年前不会降息；欧元区
9月制造业PMI初值不及预期，27个月新低；
2.纯镍9月国内产量料续增，8月进口环比增；8月中间品进口环比增 ；
3.盘面价高抑制纯镍消费 ，现货升水走弱。

操作建议 观望。



镍期货价格 镍现货价格

LME镍升贴水 镍现货升贴水

俄镍提单溢价 俄镍提单进口盈亏

LME镍库存 上期所镍库存



镍保税区库存 镍社会库存

硫酸镍价格 镍豆制硫酸镍盈亏

不锈钢价格 不锈钢库存
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