
单位 2023/3/17 2023/3/10 增减

沪金主力 元/克 432.44 416.76 15.68
沪银主力 元/千克 5059.0 4776.0 283.0

沪金2306 元/克 -0.46 0.05 -0.51
沪金2312 元/克 -1.80 -1.55 -0.25
沪银2306 元/千克 -40.0 -17.0 -23.0
沪银2312 元/千克 -91.0 -73.0 -18.0

沪金06-12 价差 元/克 -1.34 -1.60 0.26
沪银06-12 价差 元/千克 -51.0 -56.0 5.0
沪金/银主力 比价 - 85.5 87.3 -1.8

沪金成交量 万手 25.6 14.6 11.0
沪金持仓量 万手 31.9 26.2 5.7
沪银成交量 万手 117.5 88.7 28.8
沪银持仓量 万手 99.9 108.2 -8.4

黄金 吨 2.79 2.79 0.0
白银 吨 1837.8 1887.3 -49.6

上金所AU(T+D) 元/克 431.98 417.65 14.33
上金所AU9999 元/克 432.42 417.73 14.69
上金所AG(T+D) 元/千克 5019.0 4759.0 260.0
上海华通：白银现货 元/千克 5004.0 4750.0 254.0
上金所金银比 - 86.1 87.8 -1.7

伦敦金现 美元/盎司 1962.1 1861.3 100.9
伦敦银现 美元/盎司 21.885 20.090 1.795
伦敦金/银 比价 - 89.7 92.6 -3.0
COMEX黄金主力 美元/盎司 1993.7 1872.7 121.0
COMEX白银主力 美元/盎司 22.750 20.605 2.145
COMEX金/银 比价 - 87.6 90.9 -3.3
COMEX黄金主力成交量 万手 33.8 32.0 1.9
COMEX黄金主力持仓量 万手 18.2 26.6 -8.3
COMEX白银主力成交量 万手 6.7 7.2 -0.5
COMEX白银主力持仓量 万手 9.7 10.9 -1.2

标准普尔500指数 点 3916.64 3861.59 55.05
标准普尔500波动率指数（VIX） % 25.51 24.80 0.71
美债收益率（3个月） % 4.52 5.01 -0.49
美债收益率（2年） % 3.81 4.60 -0.79
美债收益率（10年） % 3.39 3.70 -0.31
美债实际收益率（10年） % 1.29 1.44 -0.15
盈亏平衡通胀率（10年） % 2.10 2.26 -0.16
美债利差（10Y-3M） % -1.13 -1.31 0.18
美债利差（10Y-2Y） % -0.42 -0.90 0.48
TED利差 % 0.22 0.10 0.12
美元指数 - 103.86 104.65 -0.79
美元对人民币汇率 - 6.91 6.97 -0.0603

SPDR黄金ETF持仓 吨 921.08 903.15 17.93
SLV白银ETF持仓 吨 14287.30 14894.81 -607.5

单位 本周 上周 增减
美国上周红皮书商业零售同比 % 2.60 3.00 -0.40
美国上周初申请失业金人数 万人 19.20 21.20 -2.00
美国前周续请失业金人数 万人 168.40 171.30 -2.90

单位 公布值 前值 增减
美国2月NFIB小型企业信心指数 - 90.90 90.30 0.60
美国2月CPI同比 % 6.00 6.40 -0.40
美国2月CPI环比 % 0.40 0.50 -0.10
美国2月核心CPI同比 % 5.50 5.60 -0.10
美国2月零售销售环比 % -0.40 3.20 -3.60
美国3月消费者信心指数 - 63.40 67.00 -3.60

重要事件

（1）硅谷银行风波仍未停息，美参议院银行委员会主席称，美联储应加强对银行的监管，并暂停加息；美国民主党人寻求让更多银行列入“大而不倒”的要
求名单，以防止SVB事件重演；美国司法部和美国证交会正在调查硅谷银行的信息披露和高管交易方面的情况；美国方面正在为潜在的出售签名银行的招标征
集意向。
（2）美联储“影子官员”、传声筒Nick Timiraos最新撰文称，目前有更多投资者预计，由于过去一周美国两家地区性银行倒闭引发更广泛的金融动荡，美
联储的加息周期可能已经结束。
（3）欧洲央行将三大主要利率均上调50个基点，符合市场预期。欧洲央行行长拉加德表示，预计通胀将会在非常长的时间内保持在高位。银行业目前的状况
比2008年要好得多，抗击通胀的决心不会减弱。美国短期利率期货交易员在欧洲央行利率决议后增加了对美联储加息的押注。
（4）美国财长耶伦称，在硅谷银行倒闭后，美国银行业依然稳健。

利多因素

（1）美国经济领先数据不佳，制造业PMI及地产销售差，未来一年内衰退概率升温。
（2）美国住房价格下降或逐渐传导至核心通胀，此外局部金融风险暴露，或导致美联储加息继续放缓。
（3）贵金属期市管理基金净多单自低位开始增仓。
（4）IG客户情绪指标显示短期黄金、白银价格或偏强。

月度数据

利空因素
（1）近期经济数据偏强，美元指数、实际利率偏强运行。
（3）主要黄金、白银ETF持仓增量仍有限。

操作建议 下周美联储议息会议或仅小幅加息，单边逢低短多

日度数据

周度数据

内盘现货

外盘相关
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图1：黄金价差

图3：白银价差

图5：美元指数

图7：美债收益率

图9：SPDR黄金ETF持仓
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图2：SHFE黄金库存

图4：SHFE白银库存

图6：金银比

图8：美债利差

图10：SLV白银ETF持仓
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以上数据来源：Wind，东海期货研究所整理
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图11：美国周度失业数据1

图13：美国CPI
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图12：美国周度失业数据2

图14：美国零售销售
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