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[Table_Report] 
  

[table_main] 

投资要点：  

行情走势：上周沪深 300指数收于 3958.82点，较前值下跌 0.21%；累计成交

12940 亿元，日均成交 2588 亿元，较前值增加 253 亿元。两市融资融券余额

为 14941 亿元，北向资金当周净流入 148 亿元。涨幅前五的行业分别是传媒

(5.74%)、建筑(5.38%)、计算机(4.81%)、通信(4.48%)、电子(1.85%)；涨幅

后五的行业分别是国防军工(-2.51%)、煤炭(-2.55%)、基础化工(-2.66%)、汽

车(-3.19%)、电力设备及新能源(-5.70%)。 

 

期现基差行情：IF、IH、IC、IM当月合约基差分别为 15.78点、17.01点、

17.02 点、12.03 点。前一周同期值分别为-1.54 点、1.21 点、-1.90 点、

0.10点。 

 

跨期价差行情：IF 合约次月-当月、当季-次季、次季-当季价差分别为-10.60

点、-9.00点、-47.00 点；IH合约对应价差分别为-9.00点、1.80点、-31.00

点；IC 合约对应价差分别为-22.80 点、-58.40 点、-90.80 点。IM 合约对

应价差分别为-22.40 点、-62.40点、-109.80点。 

 

跨品种行情：IF和 IH当月、次月、当季、次季比值分别为 1.5023、1.5035、

1.4990、1.4988；IC和 IH对应比值分别为 2.3436、2.3429、2.3192、2.3120。

IM和 IH对应比值分别为 2.5508、2.5510、2.5256、2.5135。 

 

操作建议：暂时观望。 

 

风险因素：经济数据不及预期，欧美央行紧缩超预期，海外金融稳定问题扩散

超预期。 
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1.股市行情回顾 

沪深 300 指数收于 3958.82 点，较前值下跌 0.21%；上证 50 指数收于 2628.59 点，较前值下跌 0.30%；中证 500 指数

收于 6183.18 点，较前值下跌 0.35%；中证 1000 指数收于 6736.37 点，较前值下跌 0.91%。成交额方面：上周沪深 300

指数累计成交 12940 亿，日均成交 2588 亿，较前值增加 253 亿；上证 50 指数累计成交 2845 亿，日均成交 569 亿，较前

值增加 3 亿；中证 500 指数累计成交 7129 亿，日均成交 1426 亿，较前值增加 106 亿。中证 1000 指数累计成交 9247 亿，

日均成交 1849 亿，较前值增加 124 亿。涨幅前五的行业分别是传媒(5.74%)、建筑(5.38%)、计算机(4.81%)、通信(4.48%)、

电子(1.85%)；涨幅后五的行业分别是国防军工(-2.51%)、煤炭(-2.55%)、基础化工(-2.66%)、汽车(-3.19%)、电力设备及新

能源(-5.70%)。IF 主力合约收于 3964.0 点，较前值下跌 0.04%；IH 主力合约收于 2636.6 点，较前值下跌 0.04%；IC 主力

合约收于 6177.4 点，较前值下跌 0.41%；IM 主力合约收于 6726.0 点，较前值下跌 1.06%。 

 

图 1：沪深 300指数和成交量表现 图 2：上证 50指数和成交量表现 

  

数据来源：Wind东海期货研究所 数据来源：Wind  东海期货研究所 

 

图 3：中证 500指数和成交量表现 图 4：中证 1000指数和成交量表现 

  

数据来源：Wind东海期货研究所 数据来源：Wind  东海期货研究所 
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2.资金情况 

两市融资融券余额为 14941 亿元，较上周下跌 16 亿元；北向资金累计流入 18892 亿元，当周净流入 148 亿元；南向资

金累计流入 22589 亿元，当周净流入 118 亿元。沪深 300、上证 50、中证 500 指数上周资金净买入分别为：220 亿元、-3

亿元、-103 亿元。 

图 5：两市融资余额 图 6：三大指数资金净买入 

  

数据来源：Wind  东海期货研究所 数据来源：Wind  东海期货研究所 

 

 

图 7：沪股通、深股通资金流入 图 8：南向、北向累计资金流入 

  

数据来源：Wind  东海期货研究所 数据来源：Wind  东海期货研究所 
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3.期指行情回顾 

IF 主力合约收于 3964.0 点，较前值下跌 0.04%，累计成交 340531 手，日均成交 68106 手，较前值降低 1271 手；IH

主力合约收于 2636.6 点，较前值下跌 0.04%，累计成交 225935 手，日均成交 45187 手，较前值降低 1348 手；IC 主力合

约收于 6177.4 点，较前值下跌 0.41%，累计成交 262894 手，日均成交 52579 手，较前值增加 4663 手；IM 主力合约收于

6726.0 点，较前值下跌 1.06%，累计成交 189656 手，日均成交 37931 手，较前值增加 2119 手。 

 

 

图 9：IF主力合约价格和成交量 图 10：IH主力合约价格和成交量 

  

数据来源：Wind  东海期货研究所 数据来源：Wind  东海期货研究所 

 

 

 

 

 

图 11：IC主力合约价格和成交量 图 12：IM主力合约价格和成交量 

  

数据来源：Wind  东海期货研究所 数据来源：Wind  东海期货研究所 
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图 13：IF、IH、IC、IM换手率表现 

 

数据来源：Wind  东海期货研究所 

 

 

 

 

4.持仓资金情况 

IF 持仓金额 300.2 亿元，较上周上升 4.4 亿元;IH 持仓金额 128.2 亿元，较上周上升 5.9 亿元;IC 持仓金额 478.5 亿元，

较上周下跌 30.3 亿元；IM 持仓金额 296.5 亿元，较上周下跌 3.1 亿元。IF 当月、次月、当季、次季持仓金额分别为：0.0

亿元、114.5 亿元、130.3 亿元、55.4 亿元;IH 分别为：0.0 亿元、59.6 亿元、46.2 亿元、22.4 亿元;IC 分别为：0.0 亿元、

143.6 亿元、195.1 亿元、139.8 亿元;IM 分别为：0.0 亿元、100.5 亿元、120.6 亿元、75.3 亿元。 

 

图 14：IF持仓资金情况 (单位：亿元) 图 15：IH持仓资金情况(单位：亿元) 

  

数据来源：Wind  东海期货研究所 数据来源：Wind  东海期货研究所 
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图 16：IC持仓资金情况(单位：亿元) 图 17：IM持仓资金情况(单位：亿元) 

  

数据来源：Wind  东海期货研究所 数据来源：Wind  东海期货研究所 

 

 

 

 

图 18：IF、IH、IC、IM总持仓资金 

 

数据来源：Wind  东海期货研究所 
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5.价差情况 

基差方面：IF、IH、IC、IM 当月合约基差分别为 15.78 点、17.01 点、17.02 点、12.03 点；价差方面：IF 合约次月-当

月、当季-次季、次季-当季价差分别为-10.60 点、-9.00 点、-47.00 点；IH 合约对应价差分别为-9.00 点、1.80 点、-31.00

点；IC 合约对应价差分别为-22.80 点、-58.40 点、-90.80 点；IM 合约对应价差分别为-22.40 点、-62.40 点、-109.80 点。

比价方面：IF 和 IH 当月、次月、当季、次季比值分别为 1.5023、1.5035、1.4990、1.4988；IC 和 IH 对应比值分别为 2.3436、

2.3429、2.3192、2.3120。IM 和 IH 对应比值分别为 2.5508、2.5510、2.5256、2.5135。 

 

 

 

 

图 19：IF、IH、IC基差变化 图 20：IF合约价差变化 

  

数据来源：Wind  东海期货研究所  

 

 

 

 

 

图 21：IH合约价差变化 图 22：IC合约价差变化 

  
数据来源：Wind  东海期货研究所  

 

 

-120

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

22-09 22-10 22-11 22-12 23-01 23-02 23-03

IF IH IC IM

-80

-60

-40

-20

0

20

40

22-09 22-10 22-11 22-12 23-01 23-02 23-03

次月-当月 当季-次月 次季-当季 

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

22-09 22-10 22-11 22-12 23-01 23-02 23-03

次月-当月 当季-次月 次季-当季 

-120

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

22-09 22-10 22-11 22-12 23-01 23-02 23-03

次月-当月 当季-次月 次季-当季 



 

 

HTTP://WWW.QIHUO168.COM.CN                                                8                                                  市场有风险，投资需谨慎 

东海宏观金融周报 

 

 

 

 

图 23：IM合约价差变化 图 24：IM、IH比价变化   

  

数据来源：Wind  东海期货研究所  

 

 

 

 

 

 

 

图 25：IF、IH比价变化   图 26：IC、IH比价变化 

  

数据来源：Wind  东海期货研究所  
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6.总结与展望 

上周沪深 300 指数收于 3958.82 点，较前值下跌 0.21%；累计成交 6183.18 亿元，日均成交 2588 亿元，较前值下跌

253亿元。两市融资融券余额为14941亿元，北向资金当周净流入148亿元。涨幅前五的行业分别是传媒(5.74%)、建筑(5.38%)、

计算机(4.81%)、通信(4.48%)、电子(1.85%)；涨幅后五的行业分别是国防军工(-2.51%)、煤炭(-2.55%)、基础化工(-2.66%)、

汽车(-3.19%)、电力设备及新能源(-5.70%)。 

操作建议：暂时观望。 

风险因素：经济数据不及预期，欧美央行紧缩超预期，海外金融稳定问题扩散超预期。 
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风险提示 

本报告中的信息均源自于公开资料，我司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，在任何情况下本报告亦不构成对

所述期货品种的买卖建议。市场有风险，投资需谨慎。 
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