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中证1000股指期货与股指期权合约上市

2022年6月22日，中国金融期货交易所发布《关于中证1000股指期货和股指
期权合约及相关规则向社会征求意见的通知》，旨在听取市场建议，完善中证
1000股指期货和股指期权的设计。

经证监会批准，中证1000股指期货和期权于7月22日上午9:30在中国金融期货
交易所正式挂牌上市。

• 中证1000股指期货首批上市合约为2022年8月合约（IM2208）、2022年
9月合约（IM2209）、2022年12月合约（IM2212）和 2023年3月合约
（IM2303）这4个合约月份。

• 中证1000股指期权首批上市合约月份为2022年8月（MO2208）、2022
年9月（MO2209）、2022年10月（MO2210）、2022年12月
（MO2212）、2023年3月（MO2303）和2023年6月（MO2306）这6
个合约月份。
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我国境内股指期货市场发展

• 2010年4月16日，沪深300股指期货 推出；

• 2015年4月16日，上证50股指期货 和 中证500股指期货 推出；

• 2015年股市异常波动期间，股指期货市场开始采取一系列严格限制
性措施；

• 2017年起至2019年，股指期货经历四次“松绑”，基本实现常态
化管理，市场流动性改善，股指期货运行效率进一步提高。

• 2021年，境内股指期货市场日均成交量约27万手，日均持仓量约
55万手，日均成交持仓比为0.49。

• 2022年7月22日，中证1000股指期货推出。

数据来源：中金所，东海期货研究所整理

时间 IC相关交易规则变动

2015/09

• 非套保持仓的保证金标准上调至40%。

• 日内过度交易行为的监管标准调整为单个合约10手，
套保交易开仓数量不受此限制。

• 平今仓交易手续费标准调整为成交金额的万分之23。

2017/02

• 非套保持仓的保证金标准调整为30%。

• 日内过度交易行为的监管标准调整为单个合约20手。

• 平今仓交易手续费标准调整为万分之9.2。

2017/09 • 平今仓交易手续费标准调整为万分之6.9。

2018/12

• 保证金标准统一调整为15%。

• 日内过度交易行为的监管标准调整为单个合约50手。

• 平今仓交易手续费标准调整为万分之4.6。

2019/04

• 保证金标准统一调整为12%。

• 日内过度交易行为的监管标准调整为单个合约500手。

• 平今仓交易手续费标准调整为万分之3.45。



指数编制

• 上证50：由沪市A股中规模大、流动性好的最具代表性的50
只股票组成。

• 沪深300：由上海和深圳证券市场中市值大、流动性好的300
只股票组成，包含了上证50指数的全部成分股。

• 中证500：由全部A股中剔除沪深300指数成份股及总市值排
名前300名的股票后，总市值排名靠前的500只股票组成。

• 中证1000：由全部A股中剔除中证800指数成份股后，规模
偏小且流动性好的1000只股票组成。

图表、四种标的指数构成关系



市值分布特征
图表、上证50成分股市值频率分布（单位：%）

图表、沪深300成分股市值频率分布（单位：%）
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• 上证50：平均市值达3800亿元，代表沪市最具影响力的一批大盘龙头股。

• 沪深300：平均市值约1700亿元，综合反映了A股头部公司股票的整体表
现。

• 中证500：平均市值250亿元，代表的是处于A股肩部位置的一批中小市
值公司。

• 随着A股不断扩容和历年调样，中证500成分股市值不断扩大。

• 中证1000：平均市值约为120亿元，反映A股腰部位置的小市值公司。

• 不乏一批细分行业龙头，具有较高的成长性和发展空间

• 专精特新企业占比高，与当下支持中小企业创新发展的利好政策
最为匹配。
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市值分布特征
图表、中证500成分股市值频率分布（单位：%）

图表、中证1000成分股市值频率分布（单位：%）
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• 上证50：平均市值达3800亿元，代表沪市最具影响力的一批大盘龙头股。

• 沪深300：平均市值约1700亿元，综合反映了A股头部公司股票的整体表
现。

• 中证500：平均市值250亿元，代表的是处于A股肩部位置的一批中小市值
公司。

• 随着A股不断扩容和历年调样，中证500成分股市值不断扩大。

• 中证1000：平均市值约为120亿元，反映A股腰部位置的小市值公司。

• 不乏一批细分行业龙头，具有较高的成长性和发展空间

• 专精特新企业占比高，与当下支持中小企业创新发展的利好政策最
为匹配。



行业分布特征

• 上证50：

• 尽管近年来历次调样已经显著降低了上证50的金融属性，但
目前其成分股中大金融与大消费的权重仍然超过60%。

• 且权重集中度高，市值前三的成分股（贵州茅台、招商银行、
中国平安）权重合计就已经超过30%。

• 沪深300：

• 占比最大的同样是大金融与大消费行业，二者权重合计超过
40%。

• 但信息技术、工业、原材料等行业也占据较大比重，行业分
布比上证50更为均衡。

图表、上证50与沪深300成分股行业分布（单位：%）

图表、中证500与中证1000成分股行业分布（单位：%）
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行业分布特征

• 中证500：

• 以工业、原材料和信息技术行业为主，三者合计权重约为
56%，兼具周期特征与成长风格，与上证50和沪深300形成
显著差异。

• 另外同样包括了金融、医药、消费等行业，行业分布更均匀。

• 中证1000：

• 与中证500类似，以工业、原材料和信息技术行业为主。

• 占比最高的是新能源、电力设备、TMT等成长性较强的科创
板块，科技成长属性强于中证500。

• 其次也包括有色、化工等传统周期性行业，以及金融、消费、
军工等行业。

图表、上证50与沪深300成分股行业分布（单位：%）

图表、中证500与中证1000成分股行业分布（单位：%）

0

5

10

15

20

25

30

35

金
融

日
常
消
费

信
息
技
术

医
疗
保
健

可
选
消
费

工
业

材
料

公
用
事
业

能
源

房
地
产

电
信
服
务

上证50 沪深300

0

5

10

15

20

25

工
业

材
料

信
息
技
术

医
疗
保
健

金
融

可
选
消
费

日
常
消
费

电
信
服
务

能
源

公
用
事
业

房
地
产

中证500 中证1000



股指期货合约性质与特点

p 股指期货合约是以股票指数为标的物的期货合约。

p 股票交易 vs. 股指期货交易：

数据来源：中金所，东海期货研究所整理

股票交易 股指期货交易

持有期限 股票买入后一般可以一直持有。
股指期货有确定的到期日，合约到期则平仓了
结头寸。

资金占用 股票交易需支付股票价值的全额资金。
股指期货采用保证金交易，投资者不用支付合
约价值的全额资金，只需支付一定保证金作为
履约保证。

交易方向 股票只能先买后卖，或融券卖出。 股指期货是双向交易。

结算制度 在卖出前账面盈亏不结算。
采用当日无负债结算制度，交易所每日计算当
日盈亏、交易保证金、手续费、税金等，并进
行资金划转。



中证1000股指期货合约细则
图表、中证1000股指期货合约与已上市品种对比

数据来源：中金所，东海期货研究所整理

合约标的 沪深300指数 上证50指数 中证500指数 中证1000指数

交易代码 IF IH IC IM

合约乘数 每点300元 每点300元 每点200元 每点200元

报价单位 指数点 指数点 指数点 指数点

最小变动价位 0.2点 0.2点 0.2点 0.2点

合约月份 当月、下月及随后两个
季月

当月、下月及随后两个
季月

当月、下月及随后两个
季月

当月、下月及随后两个
季月

交易时间 9:30-11:30，13:00-
15:00

9:30-11:30，13:00-
15:00

9:30-11:30，13:00-
15:00

9:30-11:30，13:00-
15:00

每日价格最大
波动限制

上一交易日结算价的
±10%

上一个交易日结算价的
±10%

上一个交易日结算价的
±10%

上一个交易日结算价的
±10%

最低交易保证
金 合约价值的8% 合约价值的8% 合约价值的8% 合约价值的8%

最后交易日 合约到期月份的第三个
星期五

合约到期月份的第三个
星期五

合约到期月份的第三个
星期五

合约到期月份的第三个
星期五

交割日期 同最后交易日 同最后交易日 同最后交易日 同最后交易日

交割方式 现金交割 现金交割 现金交割 现金交割



中证1000股指期货基础：合约月份

数据来源：Wind

当月

下月

下季

隔季

p 股指期货的合约月份是指合约到期日所在的月份。

p 我国股指期货的合约月份为当月、下月及随后两个季月，

季月是指3月、6月、9月、12月这四个月。

• 当前市场上的合约为9月，10月，12月，3月这四个

合约在交易。

当月合约 下月合约 当季合约 下季合约

1月 01 02 03 06

2月 02 03 06 09

3月 03 04 06 09

4月 04 05 06 09

5月 05 06 09 12

6月 06 07 09 12

7月 07 08 09 12

8月 08 09 12 03

9月 09 10 12 03

10月 10 11 12 03

11月 11 12 03 06

12月 12 01 03 06

图表、股指期货合约月份



中证1000股指期货基础：价格确定方式

p 集合竞价：

ü 对在规定时间内接受的买卖申报一次性集中撮合。

ü 最大成交量原则 —— 以此价格成交能够得到最大成交量。

• 高于集合竞价产生价格的买入申报全部成交。

• 低于集合竞价产生价格的卖出申报全部成交。

• 等于集合竞价产生价格的买入/卖出申报，根据申报量
的多少，按量少的一方成交。

p 连续竞价：

ü 对买卖申报逐笔连续撮合的竞价方式。

ü 按价格优先、时间优先原则撮合成交。

数据来源：中国金融期货交易所

连续竞价
(第二节)休盘连续竞价

(第一节)
集合竞价
(指令撮合)

集合竞价
(指令申报)

9:25 9:29 9:30 11:30 13:00 15:00

• 集合竞价交易时间为每个交易日9:25-9:30，其中：

• 9:25-9:29 为指令申报时间，可以报单、撤单。

• 9:29-9:30 为指令撮合时间，由计算机撮合产生开盘价。

• 撮合阶段未成交的单子自动进入之后连续竞价阶段。

• 连续竞价交易时间分为两节，第一节为每个交易日9:30-11:30，

第二节为13:00-15:00，中间休盘。



中证1000股指期货基础：保证金

p 股指期货的报价单位是指数点，计算金额时需再乘上一个乘数：

ü 股指期货每手合约的面值 = 期货价格 × 合约乘数

ü 股指期货每手合约的保证金 = 合约面值 × 保证金比例 = 期货价格 ×  合约乘数  × 保证金比例

p 中证1000期货：

ü IM的合约乘数为每点200元，与IC相同。

ü 上市初期保证金标准为15％。

ü 假设中证1000指数收盘价为6500点，不考虑期现差异，一手IM合约面值约为6500×200=130万
元，占用保证金约 19.5万元。

数据来源：中国金融期货交易所

沪深300 中证500 中证1000

合约乘数 每点300元 每点200元 每点200元

指数点位(假设) 4000 6000 6500

1手合约面值 120万元 120万元 130万元

保证金(假设) 12% 14% 15%

1手保证金 14.4万元 16.8万元 19.5万元



中证1000股指期货基础：交易指令

p 股指期货的交易指令分为市价指令、限价指令和交易所规定的其他指令。

数据来源：中国金融期货交易所

限价指令：下达指令时指定委托价格，必须按指定的价格或更好

的价格成交的指令。

• 优点是成交价格总能符合交易者的心理预期。

• 缺点是成交速度较慢，若价格在当日未落入限价区间内，则

不会成交。

假设IM2210最新价为6500，投资者想以6450的价格买入，可用

限价指令申报买入。只有当IM2210的价格下跌到6450或以下时

才可能成交。

市价指令：下达指令时不指定具体价位，会按当时市场上可执行

的最好价格成交的指令。

• 优点是成交速度快。

• 缺点是成交价格可能与预期相差甚大，遇到行情波动大的时

候，风险也会较大。

假设IM2210合约卖一价6400有5手，卖二价6410有3手，卖三

家6430有3手。投资者有一个10手的买入市价指令，按卖方挂单

价格与数量依次成交，其中2手会以较高的价格6430成交。尤其

是当价格波动幅度较大时，成交价格和投资者的预期价格很可能

会有较大差异。



中证1000股指期货基础：交易手续费

p 交易手续费：

• 非日内交易：开仓、平仓手续费均为成交金额的万分之0.23

• 日内交易（有平今仓）：开仓收取成交金额的万分之0.23，平今仓收取15倍的手续费，

即成交金额的万分之3.45

数据来源：中国金融期货交易所

假设IM合约最新价为6500点，1手IM合约价值为：6500 ×

200 = 130万元

平历史仓1手的手续费为 1300000×
0.23
10000

= 29.9元

平今仓1手的手续费为 1300000×
3.45
10000

= 448.5元



中证1000股指期货基础：涨跌停板

p 和股票与其他期货品种一样，为了防止期货价格波动过大引发的风险，股指期货也有涨跌停板的

限制：

• 股指期货的每日价格涨跌停板幅度为上一交易日结算价的 ±10%。

• 股指期货季月合约上市首日涨跌停板幅度为挂盘基准价的 ±20％。

• 上市首日成交的，于下一交易日恢复到为 ± 10% 的涨跌停板幅度；

• 上市首日无成交的，下一交易日继续执行前一交易日 ± 20% 的涨跌停板幅度。

• 股指期货合约最后交易日涨跌停板幅度为上一交易日结算价的 ±20%。

数据来源：中国金融期货交易所



中证1000股指期货基础：交易持仓限制

图表、股指期货交易与持仓限制

IF IH IC IM

持仓限额 5000手 1200手

日内最大开仓手数 500手

交易指令
每次最大下单数量

限价指令每次下单20手，
市价指令每次下单10手。

平今仓手续费 万分之3.45 (交易手续费的15倍)

数据来源：中金所，东海期货研究所整理

p 交易限额：

• 对于日内投机交易，单个股指期货合约最大开仓手数为500手。

• 假设投资者对IM2210合约日内买卖开仓合计不得超过500手。

• 500手的限制针对的是单个品种的单个合约，现在市场上有IM2210、

IM2211、IM2212、IM2303四个合约，每个合约日内可开仓500手。

• 股指期货平仓没有限制。

p 持仓限额：

• IF：进行投机交易的客户某一合约单边持仓限额为5000手。

• IH、IC、IM ：进行投机交易的客户某一合约单边持仓限额为1200手。

• 进行套期保值交易和套利交易的客户不受此限制。

• 具有实际控制关系的账户持仓会合并计算。
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