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事件要点：

据海关统计，中国2023年7月进出口总额（以美元计）5013.77亿美元，同比下

降8.2%，前值为-13.6%，降幅缩窄5.4%。其中，出口2848.7亿美元，同比下降8.8%，

预期下降9%，前值下降14.5%，降幅收窄5.7%，好于市场预期及前值；进口2165.08

亿美元，同比下降7.3%，预期下降9%，前值下降12.4%，降幅收窄5.1%；贸易顺

差683.6亿美元，预期739亿美元，前值806亿美元。

摘要：

 8月我国出口受国外需求有所回暖影响，出口增速好于预期；国内投资需求有所加快、商

品需求有所恢复，进口增速降幅收窄且好于预期。8月以来，欧美经济增速继续放缓，未

来欧美需求短期或仍将承压，出口压力仍存。国内方面经济复苏有所加快，在国内经济政

策加码出台的情况下，投资需求有望加快，商品需求逐步恢复，进口增速降幅有所收窄。

目前商品外需有所回暖、内需逐步恢复的局势导致国内顺差结构有所改善。未来随着欧美

经济有进一步放缓的预期，出口或继续承压，但对一带一路沿线国家出口增长以及新出口

增长动能对国内整体出口仍有一定的支撑。而进口由于投资有望加快，商品需求逐步恢复；

且随着进口价格高基数效应逐步下降以及国内政策刺激进一步增强，需求预期提升，预计

进口增速有望收窄，但短期净出口对经济的拖累仍将存在。

 进出口总额方面，8月中国进出口总额（以美元计）5013.77亿美元，同比下降8.2%，前

值为-13.6%，降幅缩窄5.4%。其中与中国进行对外贸易经济体中，贸易总额排在首位的

是东盟，贸易额752亿美元，同比增长-10.32%，贸易占比15.01%；其次是欧盟，贸易额

659亿美元，同比增长-14.92%，贸易占比13.13%；第三是美国，贸易额570亿美元，同

比增长-9.19%，贸易占比11.37%；第四是韩国，贸易额251亿美元，同比增长-18.55%，

贸易占比5.01%；第五是日本，贸易额248亿美元，同比增长-18.5%，贸易占比4.95%。

 出口方面，8月出口按美元计2848.7亿美元，同比下降8.8%，预期下降9%，前值下降

14.5%，降幅收窄5.7%，好于市场预期及前值。其中中国出口贸易经济体中，排在首位的

是美国，出口额450亿美元，同比增长-9.53%，出口占比15.81%；其次是东盟，出口额

429亿美元，同比增长-13.25%，出口占15.05%；第三是欧盟，出口额413亿美元，同比

增长-19.58%，出口占比14.50%；第四是日本，出口额120亿美元，同比增长-20.13%，

出口占比4.2%；第五是韩国，出口额118亿美元，同比增长-14.49%，出口占比4.16%。

出口产品中，出口金额最多额是机电产品，占比57.6%，同比增长-7.3%，其中高技术产
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品，出口额占比23.8%，同比增长-13.2%；第二是服装和衣着附件，占比5.7%，同比增长

-12.5%；第三是文化产品，占比4.6%；第四是纺织纱线、织物及其制品，占比4.1%，同

比增长-6.4%；在机电产品出口中，排在首位的是电子元件，占比12.3%；其次是自动数

据处理设备及其零部件，占比9.77%；第三是汽车及零配件，占比9.65%；第四是电工器

材，占比9.11%；第五是手机，占比4.36%。

 从出口来看，中国8月出口增速继续负增长，降幅好于市场预期。一是由于去年同期高基

数效应减弱。二是由于欧美商品消费需求短期回暖，耐用品和非耐用品均同步回暖。目前

来看，由于欧美国家经济增长继续放缓，需求继续短期回升弹性不大，中国出口需求或持

续受到一定的影响；但是对一带一路沿线国家出口增长以及新出口增长动能对国内整体出

口形成一定的支撑。

 进口方面，8月进口按美元计2165.08亿美元，同比下降7.3%，预期下降9%，前值下降

12.4%，降幅收窄5.1%，好于预期。其中中国进口贸易经济体中，排在首位的是东盟，进

口额324亿美元，同比增长-6.11%，进口占比14.95%；其次是欧盟，进口额246亿美元，

同比增长-5.74%，进口占比11.34%；第三是中国台湾，进口额182亿美元，同比增长

-7.37%，进口占比8.41%；第四是韩国，进口额133亿美元，同比增长-21.86%，进口占

比6.14；第五是日本，进口额128亿美元，同比增长-16.92%，进口占比5.93%；第六是澳

大利亚，进口额124亿美元，同比增长-0.76%，进口占比5.72%。进口产品中，进口金额

最多额是机电产品，占比36.62%，其中集成电路等电子元件占比37.55%；其次是原油，

占比14.15%；第三是金属矿及矿砂，占比9.27%；第四是农产品，占比8.65%。进口高新

技术产品，占比26.62%。在农产品进口中，排在首位的是大豆，占比27.87%；其次是肉

类，占比12.84%；第三是水产品，占比8.31%。

 从进口来看，8月进口增速降幅收窄且降幅好于市场预期。一是由于去年同期高基数效应

降低；二是由于国内经济复苏有所加快，商品需求有所恢复；三是由于进口商品价格大幅

上升。整体来看，目前国内经济复苏有所加快，投资有望加快，因此商品需求有所恢复；

此外去年高基数效应逐步降低，预计进口增速有望逐步收窄。

 贸易帐方面，8月贸易顺差683.6亿美元，同比下降13.1%，预期739亿美元，前值806亿

美元。其中贸易顺差最大的是汽车零配件，为53亿美元，增加2.11亿美元；其次是汽车，

贸易顺差39亿美元，减少11.48亿美元。贸易逆差的商品较为集中。其中逆差最大的是原

油，逆差306亿美元，增加67亿美元；其次是集成电路，逆差185亿美元，增加6亿美元；

第三是农产品，逆差106亿美元，减少0.39亿美元。整体来看，8月贸易顺差不及预期。主

要由于进口大幅回升所致。整体而言，目前商品外需有所回暖、内需逐步恢复的局势导致

国内顺差结构有所改善。未来随着欧美经济有进一步放缓的预期，出口或继续承压，但对

一带一路沿线国家出口增长以及新出口增长动能对国内整体出口仍有一定的支撑。而进口
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由于投资有望加快，商品需求逐步恢复；且随着进口价格高基数效应逐步下降以及国内政

策刺激进一步增强，需求预期提升，预计进口增速有望收窄，但短期净出口对经济的拖累

仍将存在。


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图 1 中国进出口情况：按美元计 图 2 中国主要进出口贸易国排名及占比：按美元计

资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺 资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺

图 3 中国主要贸易国家进出口同比增速：按美元计 图 4 中国主要出口贸易国排名及占比：按美元计

资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺 资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺

图 5 中国主要出口贸易国家出口同比增速：按美元计 图 6 中国主要出口商品排名及占比：按美元计

资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺 资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺

图 7 中国主要机电商品出口同比增速：以美元计 图 8 中国主要进口贸易国排名及占比：按美元计

资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺 资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺
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图 9 中国主要进口贸易国家进口同比增速：按美元计 图 10 中国进口商品排名及占比：按美元计

资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺 资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺

图 11 中国主要进口商品同比增速：按美元计 图 12 中国重点商品贸易顺差和逆差

资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺 资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺
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