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刚需淡，300系去库放缓，不锈钢回落
东海期货不锈钢&镍周度报告

东海期货研究所有色策略组 2024年01月01日



供给：钢厂即期利润尚可，12月产量仍高

需求：节前假期情绪浓，终端现货采购淡

库存：不锈钢社库仍减，但300系去库放缓03

主要内容

利润：不锈钢厂即期生产利润有所回落



12月29日连云港镍矿Ni 0.9%品位371元/湿吨，周环比持
平；1.5%品位363元/湿吨，持平；1.6%品位443元/湿吨，
持平；1.8%品位597元/湿吨，持平。

菲律宾红土镍矿港口价格

国内镍铁厂减产，对镍矿采购意愿弱，节前市场淡，矿价
暂稳。菲律宾雨季，进口减，港口库存降。12月28日14港
港口镍矿库存1173.93万湿吨，周环比减22.7万湿吨。

镍矿港口库存镍矿砂及精矿进口量

镍矿

资料来源:Mysteel,东海期货
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资料来源:iFinD,SMM,Mysteel,东海期货

镍铁

印尼镍铁产量

中国镍铁进口量

中国镍铁产量

中国镍铁库存镍铁价格

12月29日，福建镍生铁(8%≤Ni≤10%)
到厂含税均价925元/镍，浙江、江苏
930元/镍，周环比分别回升5元/镍。

钢厂利润尚可，采购镍铁带动镍铁社
库减，镍铁价格趋稳。12月末主要地
区镍铁库存24.7万吨，继续去库。11
月中国镍铁产量71万吨，金属量2.91
万吨，减8.2%；印尼镍铁产量106.05
万吨，金属量12.57万吨，减2%。
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资料来源:iFinD,Mysteel,SMM,东海期货

不锈钢

中国不锈钢产量

印尼不锈钢产量

不锈钢价格

不锈钢基差不锈钢55仓库社会库存

12月29日现货304/2B卷（切边）无锡
14200元/吨，周涨50元/吨，佛山
14200元/吨，持平；不锈钢活跃合约
收盘13680元/吨，跌235元/吨。节前
刚需消费淡，300系去库缓，盘面跌。

钢厂利润尚可，12月钢厂产量仍高。
12月28日78仓库不锈钢社会库存
80.52万吨，周减5.51%，其中300系
库存53.71万吨，减0.26%。11月中国
不锈钢产量300.85万吨，月减4.2%，
其中300系144.85万吨，减1.6%。
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资料来源:iFinD,东海期货

新能源

新能源汽车产量

三元前驱体产量

新能源汽车销量

三元材料产量动力电池产量

11月三元材料电池产量27.8GWh，环
比增17.8%，同比增14.9%。

11月三元材料电池装车15.7GWh，环
比增27.6%，同比增42.3%。

电池仍处去库阶段，三元材料订单不
佳，对硫酸镍采购需求弱，电池级硫
酸镍价格仍受压制。
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资料来源:iFinD,SMM,东海期货

硫酸镍

镍锍进口

镍湿法中间品进口

硫酸镍产量

硫酸镍进出口硫酸镍现货价格

12月29日电池级硫酸镍均价26400元/
吨，周环比持平，电镀级硫酸镍均价
33500元/吨，周环比跌500元/吨。电
池去库压力影响三元需求，电池级硫
酸镍价格仍受压制。

11月国内硫酸镍产量16.43万实物吨，
环比减6.39%，同比减14.77%。

11月镍锍进口1.47万吨，环比减55%，
同比减54%；湿法中间品进口14.06万
吨，环比增5.9%，同比增39.5%。
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     资料来源:iFinD,Mysteel,东海期货

纯镍

沪镍期限结构

LME镍(0-3M)

镍板现货升贴水

镍豆现货升贴水镍期货价格

12月29日沪镍活跃合约收125210元/
吨，周环比跌5530元/吨。

12月29日俄镍现货升贴水-200元/吨，
周环比持平；金川升贴水3500元/吨，
周环比跌200元/吨。
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3 12月29日沪镍01-02月差-1340元/吨，
周环比跌1390元/吨；伦镍0-3M升贴
水-228美元/吨，周环比涨2美元/吨。



资料来源:iFinD,SMM,Mysteel,东海期货

纯镍

LME镍库存

纯镍保税区库存

上期所镍库存

纯镍社会库存中国纯镍进口量

中国纯镍产量

据钢联，11月国内纯镍产量22545吨，环比减3.47%，同比增48.98%。外采原料生产电积镍利润
尚可，12月国内纯镍产量预计仍处高位。

全球纯镍库存继续回升。12月29日上期所纯镍库存13765吨，周环比增465吨；LME镍库存
64056吨，周环比增7998吨。
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操作

不锈钢要点

钢厂利润尚可，12月钢厂产量仍高。据中联金统计，12月国内31家钢厂排产297万吨，
较11月产量减0.5%，其中300系排产151.8万吨，较11月产量增1.5%。

消费淡季，下游按需采购，节前假日气氛浓，现货市场成交偏淡。

12月28日78仓库不锈钢社会库存80.52万吨，周减5.51%，其中300系库存53.71万吨，
减0.26%。300系去库放缓。

不锈钢厂即期生产利润有所回落但仍尚可，钢厂仍有一定利润。

不锈钢盘面近月月差仍呈contango结构。

刚需消费淡，300系不锈钢去库放缓，受镍元素过剩拖累，盘面再走弱。

逢高做空

消费超预期、去库超预期
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镍要点

电池去库压力影响三元需求，电池级硫酸镍价格仍受压制。外采原料生产电积镍利润尚
可，12月国内纯镍产量预计仍处高位。

钢厂利润尚可，采购镍铁带动镍铁社库减，镍铁价格趋稳。国内镍铁厂减产，对镍矿采
购意愿弱，节前市场淡，矿价暂稳。纯镍供过于求，价格继续承压。

全球纯镍库存继续回升。12月29日上期所纯镍库存13765吨，周环比增465吨；LME镍
库存64056吨，周环比增7998吨。

外采原料生产电积镍利润尚可。

12月29日沪镍01-02月差-1340元/吨，周环比跌1390元/吨；伦镍0-3M升贴水-228美
元/吨，周环比涨2美元/吨。全球纯镍有累库趋势，月差不容乐观。

镍元素过剩压力未改，纯镍延续累库趋势，盘面偏弱。

逢高做空

电积镍产量不及预期、累库不及预期
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